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 انًصشٖ عؼش انصشف ػهٗ انقطاع انصُاػٗ  حغٛشاثاثش 

    ARDL نفخشاث الإبطاء انًٕصػت بأعخخذاو ًَٕرج الاَسذاس انزاحٗ 

 شؼباٌ عٛذ غادة عٛذ ػبذالله 

 يؼٓذ الانغٍ انؼانٗ  –يذسط الاقخصاد 

 يذُٚت َصش  –نهغٛازت ٔانفُادق ٔانساعب الانٗ 

  :انًغخخهص

عؼش اٌظشف ػٍٝ اٌمطبع اٌظٕبػٝ فٝ  غ١شادش ر١بصأخزجبس راٌذساعخ  رغزٙذف      

رٌه اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ ِٕٙغ١خ ل١بع١خ ٚٚ( 4244 – 3992ِظش خلاي اٌفزشح )

 Autoregressiveّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌفزشاد الإثطبء اٌّٛصػخ ثؤعزخذاَ 

Distributed Lag (ARDL)  ٌٝػ١ٍٗ فٝ  ٠ّىٓ الاػزّبد ّٔٛرطأفؼً ، ٌٍٛطٛي إ

فغ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ سثفبػ١ٍخ عؼش اٌظشف فٝ خ اٌخبطخ رفغ١ش فشػ١خ اٌذساع

ثبٌزطج١ك ػٍٝ الالزظبد اٌّظشٜ ٚثّب ٠زٛافك اٌظٕبػ١خ فٝ الاعً اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ 

عؼش  غجشادٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ٌز اٚػؾذ إٌزبئظ، ٚلذ ِغ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ 

 ٚ٘ٛ ِب ٠ضجذ طؾخ فشػ١خ اٌذساعخ .اٌظشف ػٍٝ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبػ١خ 

 عؼش اٌظشف ٚػغ خطخ الزظبد٠خ رؾذ ِٓ اٌّض٠ذ ِٓ خفغاٌذساعخ  ٚأٚطذ       

ٚرٛف١ش خفغ اٌٛاسداد   اٌؼًّ ػٍٝ،  ١خر١ّٕخ ِٛاسد اٌذٌٚخ ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕجٚ، 

ٚص٠بدح ؽغُ اٌزظ١ٕغ اٌّؾٍٝ اٌّؼزّذ ػٍٝ طٕبػبد ِؾ١ٍٗ ثذ٠ٍٗ ٌظٕبػبد اٌّغزٛسدح 

 ، ٚرشغ١غ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي .  ، ٚرشغ١غ اٌظبدساد ِىٛٔبد ِؾ١ٍخ 

اٌم١ّخ اٌّؼبفخ  –لطبع اٌظٕبػخ  -اٌزؼ٠ُٛ  –: عؼش اٌظشف  انكهًاث انًفخازٛت

 ِؼذي رى٠ٛٓ ساط اٌّبي . –اٌظٕبػ١خ 

 

 



 

    ARDLاثر تغيرات سعر الصرف على القطاع الصناعى المصرى بأستخدام نموذج الانحدار الذاتى لفترات الإبطاء الموزعة  
 غادة سيد عبدالله سيد شعباند/  

 ٠4246ٕب٠ش  -اٌؼذد الأٚي                                                      اٌخبِظ ػشش                     اٌّغٍذ  
   376 

 
 

Abstract: 

      The study included testing the impact of exchange rate 

fluctuations on the industrial sector in Egypt during the period 

(1990 - 2022). The study relied on increasing dependence, using 

autoregressive bias, mutual lag difference, autoregressive 

distributed lag (ARDL), to arrive at a better model that can be relied 

upon in interpreting the hypothesis model. The study is specific to 

the effectiveness of the exchange rate in raising industrial value in 

addition to the short and long term, by applying it to the Egyptian 

economy and varying with the economic one. The results showed a 

significant relationship between exchange rate fluctuations on value 

in addition to industrial value, which proves the validity of the 

study hypothesis. 

      The study recommended developing a smart plan that 

combines further reduction of the exchange rate, energy sources 

from foreign currencies, work to reduce imports, improve local 

industries as alternatives to local industries, increase the volume 

of local products based on currency components, and encourage 

and promote indigenous capital. 

Keywords:  

      Exchange rate - Flotation - Industrial Sector - Industrial 

Value Added - Capital Formation Rate. 
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  -: ّيقذي

٠ؼذ ِٛػٛع رمٍجبد أعؼبس اٌظشف ِٓ اٌّٛػٛػبد اٌٙبِخ اٌزٝ رشغً اٌؼبٌُ ِٚظش       

ثظفخ خبطخ ، ثؤػزجبسح ؽٍمخ ٚطً ث١ٓ الزظبد٠بد اٌذٚي ِٚم١بعب ٘بِب ٌؾغُ ِؼبِلارٙب ، 

صش٘ب رجٕذ أٔمطخ رؾٛي فٝ دٚس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٝ ِظش ٚاٌزٝ ػٍٝ  3992ٚرؼزجش عٕٗ 

ٚاٌزؾٛي ٌزؾش٠ش عؼش اٌظشف ، أْ رغ١شاد عؼش  ِظش ثشٔبِظ الاطلاػ الالزظبدٜ

ػٍٝ الالزظبد اٌىٍٝ ِٚذٜ  اصش ِجبشش ٠ؾذسطشف اٌؼٍّخ اٌٛؽ١ٕخ ِمبثً اٌؼٍّخ الاعٕج١خ 

ِٚب ٠ّىٓ أْ ٠ؾذصٗ ِٓ أخزلالاد ، رٛاصٔخ ِٓ خلاي ػلالزٗ ثبٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ 

إْ أعؼبس اٌظشف اٌؾم١م١خ ٟ٘ إؽذٜ ِؾذداد إٌّٛ وّب  فٝ ِٛاص٠ٓ اٌّذفٛػبد ٌٍذٚي، 

ظٕبػخ اٌّذخلاد ٌالاعز١شاد اٌظٕبػٟ ، ٚ وْٛ اٌمطبع اٌظٕبػٟ  اٌّظشٜ ٠ؼزّذ ػٍٝ 

فٝ عؼش ٚو١ّخ  ، فزغ١شاد عؼش اٌظشف عزؤصشؽزّب  لاوّبي ػ١ٍّخ أزبط ِٕزظ ِؾٍٝ 

بس ٌٍّٕزغبد اٌّؾ١ٍخ اٌٛاسداد ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ، ٚاٌزٝ ِٓ شؤٔٙب رؤصش فٝ رؾذ٠ذ الاعؼ

ػٍٝ ثؼغ اٌظبدساد اٌظٕبػ١خ اٌّظش٠خ ، ٌزٌه ٠ؼزجش عؼش  ِب ٠ؤصش ِشح اخشٜ ثبٌزجؼ١خ

سرجؾ اٌزمذَ أٚ، غ رؤص١ش ثؼغ اٌؼٛاًِ الأخشٜ اٌظشف اؽذ اُ٘ ِؾذداد إٌّٛ اٌظٕبػٝ ِ

اٌظٕبػٟ ٚ ر١ّٕخ إٌبرظ اٌظٕبػٟ وّب ٚٔٛػب ثزٍه اٌؼٛاًِ، ِغ اخزلاف دسعخ أ١ّ٘خ وً 

ؾذد ِٓ ِؾذداد إٌّٛ اٌظٕبػٟ ، ٚ رزغ١ش رٍه الأ١ّ٘خ ثزغ١ش اٌج١ئخ الالزظبد٠خ، فؼلا ػٓ ِ

 رغ١ش٘ب ػجش اٌضِٓ .

، وبْ ٌضاِب الا٘زّبَ ثذساعخ رغ١شاد عؼش اٌظشف فٝ ِظش  ٌّب عجك ٚٔظشا       

ِٓ أصبس ػٍٝ الالزظبد اٌّظشٜ ػبِب ٚاٌمطبع  ٚرزجغ رطٛسٖ ٚرغ١ش أظّزٗ ٌّب ٌٗ

 .اٌظٕبػٝ خبطب 

 يشكهت انذساعت : 

ِٛػٛع رغ١شاد عؼش اٌظشف فٝ ِظش ِٓ اٌّٛػٛػبد اٌٙبِخ فٝ اٌٛلذ ٠ؼذ       

اٌشا٘ٓ ، فٙٛ ِؾٛس ػٕب٠خ الالزظبد١٠ٓ ٚساعّٝ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٝ ِظش ٚاٌّزّضٍخ فٝ 

اٌجٕه اٌّشوضٜ اٌّظشٜ ٚاٌّشاوض اٌجؾض١خ راد اٌظٍخ ، ٌزؾذ٠ذ الاصش ِٓ رمٍجبد عؼش 

ٍٝ فشػ١خ اٌجؾش اٌزٟ ا٘زّذ ثذساعخ ٚ رشو١ضا ػاٌظشف ػٍٝ الالزظبد ثظفخ ػبِخ ، 
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ٚثبٌزبٌٝ رزّضً ِشىٍخ اٌذساعخ ِذٜ رؤص١ش رغ١شاد أعؼبس اٌظشف فٟ إٌّٛ اٌظٕبػٟ ٌّظش 

اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبػ١خ وٕغجخ ِٓ إٌبرظ فٝ اٌؾبعخ ٌزؾ١ًٍ أصش رمٍجبد عؼش اٌظشف ػٍٝ 

لالخ ث١ّٕٙب فٝ ِظشٚرؾذ٠ذ ٔٛع اٌؼ( 4244 -3992اٌّؾً الاعّبٌٝ  خلاي اٌفزشح )

 ،ٚثزبٌٝ عبءد ِشىٍخ اٌذساعخ ٌزغبٚة ػٍٝ اٌزغبٚلاد اٌزب١ٌخ:  

 ِب ٘ٛ ٚالغ عؼش اٌظشف فٝ ِظش ؟  -

 ِب ٘ٛ ٚالغ لطبع اٌظٕبػخ فٝ ِظش ؟ -

ً٘ رٛعذ ػلالخ ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚاٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبػ١خ فٝ ِظش فٝ  -

 الاعً اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ ؟ 

 -:  ٘ٝ عبع١خ أٚثظذد رٌه رؾبٚي اٌذساعخ اخزجبس فشػ١خ 

  فشضٛت انذساعت

عؼش اٌظشف ػٍٝ اٌم١ّخ ٠ٛعذ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ راد دلاٌخ اؽظبئ١خ  ٌزمٍجبد       

 اٌّؼبفخ اٌظٕبػ١خ فٝ ِظش

 ْذف انذساعت : 

اٌٙذف اٌشئ١غٝ ٌٙزٖ اٌذساعخ ٘ٛ رؾ١ًٍ ٚل١بط أصش اٌزمٍجبد فٝ عؼش اٌظشف       

(  4244 – 3992ػٍٝ ِؼذي ّٔٛ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبػ١خ فٝ ِظش خلاي اٌفزشح )

ؽ١ش شٙذد ٘زٖ اٌفزشح اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌزمٍجبد فٝ عؼش طشف اٌغ١ٕخ اٌّظشٜ اِبَ 

الأؾذاس اٌزارٟ ٌفزشاد الإثطبء اٌّٛصػخ اٌذٚلاس ، ٚلذ أػزّذ اٌزمذ٠ش ػٍٝ ّٔٛرط 

Autoregressive Distributed Lag (ARDL)   ٍٝاٌزٜ ٠ّىٓ ِٓ اٌزؼشف ػ

ش رمٍجبد عؼش اٌظشف ػٍٝ ّٔٛ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبػ١خ فٝ ِظش فٝ الاع١ٍٓ صا

 ١ّ٘خ اٌذساعخ فبلارٝ : أاٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ ، ِٚٓ صُ رزّضً 

 ًْٛت انذساعت :أ

ػٍٝ ِغزٜٛ اٌمطبع اٌظٕبػٝ اٌؼلالخ  رخزجش١ّ٘خ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ فٝ أٔٙب أرزّضً       

أْ ِظش رؼذ دٌٚخ ِغزٛسدح فبٌّمبَ الاٚي ٌىض١ش ِٓ اٌظٕبػبد ،  ثّبٚ ،فٝ ِظش 
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، ٚؽغُ الاعز١شاد ٠زؤصش ثغؼش اٌظشف  ٠زُ اعز١شاد٘بفّؼظُ ػٛاًِ الأزبط ٌٍظٕبػخ 

ث١ّٕب وبْ اٌزشو١ض ٚفٕٙبن ػلالخ ِجبششح ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚ٘زا اٌمطبع  ،  ػ١ٍٗٚ، 

الاداء ٚإٌّٛ الالزظبدٜ  رؤص١ش رمٍجبد عؼش اٌظشف ػٍٝ فٝ اٌذساعبد اٌغبثمخ ػٍٝ 

، ٚٔظشا لا١ّ٘خ اٌمطبع ٚا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ  دْٚ اٌزشو١ض ػٍٝ اٌمطبػبد الالزظبد٠خ 

، ١ٌخ رؼًّ ػٍٝ ص٠بدح اٌذخً اٌمِٛٝ اٌظٕبػٝ ٚدٚسح فٝ رؾم١ك ل١ّخ ِؼبفخ ػب

ػٍٝ اٌمطبع اٌظٕبػٝ عؼش اٌظشف  رمٍجبدرؤص١ش رشوض ػٍٝ اٌؾب١ٌخ  بٌذساعخف

رؤرٝ فٝ عذ اٌفغٛح اٌجؾض١خ ٚأعٙبَ ٔزبئغٙب فٝ ذساعخ ٘زٖ اٌب١ّ٘خ ٚثبٌزبٌٝ فاٌّظشٜ ، 

 . الادث١بد إٌظش٠خ ٚاٌزطج١م١خ 

 -يُٓدٛت انذساعت :

دٚاد أرجبع أ، رُ  جٕبٖاٌذساعخ ٚاخزجبس طؾخ اٌفشػ١خ اٌّزٌغشع رؾم١ك ٘ذف       

إٌّٙظ اٌٛطفٝ ٚرٌه ثؤعزخذاَ اٌّشاعغ اٌؼ١ٍّخ اٌّخزٍفخ ٌطشػ الاؽبس إٌظشٜ 

ٌٍذساعخ ، وّب رُ اعزخذاَ إٌّٙظ اٌىّٝ ؽ١ش الاسلبَ ٚاٌغذاٚي ٚإٌغت ٚاعزخذاَ 

ِؼشفخ ٚالغ اٌؼلالخ ث١ٓ عؼش اٌؼلالبد ٚاٌّؼب١٠ش اٌم١بع١خ ٚالاؽظبئ١خ اٌزٝ رغبػذ فٝ 

 اٌظشف ّٚٔٛ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبػ١خ فٝ ِظش .

 -:خطت انذساعت 

رطٛسعؼشاٌظشف فٝ  زؾ٠ً١ٍمَٛ ث الاٚي رٕمغُ اٌذساعخ إٌٝ أعضاء ،اٌغضء      

زؾ١ًٍ لأُ٘ ارغب٘بد ٚرطٛس لطبع ٠مَٛ ث اٌضبٔٝصُ اٌغضء ِظشخلاي فزشح اٌذساعخ ، 

٠ٛػؼ اٌؼلالخ  ٌضبٌشرؤصشح ثزم١ٍبد اعؼبساٌظشف ، اٌغضء ااٌظٕبػخ اٌّظشٜ ِٚذٜ 

الاؽبس اٌزطج١مٝ ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚاٌمطبع اٌظٕبػٝ اٌّظشٜ  ، اٌغضء اٌشاثغ 

ٌم١بط اصش اٌزمٍجبد فٝ عؼش اٌظشف ػٍٝ ِؼذي اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبػ١خ فٝ ِظش ، 

رؾذ٠ذ ّٔٛرط ٚ اٌذساعخ شاد ثّب ٠زؼّٕخ ِٓ رؾذ٠ذ ِظبدس اٌج١بٔبد ٚرٛط١ف ِزغ١

 اٌزٛط١بد ٌٍذساعخ .ٚاٌم١بط اٌّغزخذَ ، ٚٔزبئظ رمذ٠ش إٌّٛرط صُ الاعزٕزبعبد 
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    انذساعاث انغابقت : 

ظٙشد اٌذساعبد اٌزٝ رٙزُ ثبٌزمٍجبد فٝ عؼش اٌظشف الاعٕجٝ  ِٚذٜ رؤص١ش٘ب       

ٌّب ٠زشرت ػ١ٍٗ ِٓ فٝ إٌشبؽ الالزظبدٜ ، ٚأػزجش ٘زا اٌّٛػٛع ِٛػغ عذي 

 ، ٚرؤص١شاد ػٍٝ اٌٛاسداد ٚاٌظبدساد، ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌّزغ١شاد اٌى١ٍخ رؾٛلاد ١٘ى١ٍخ

اٌزغ١ش فٟ عؼش اٌظشف فٟ الأعً اٌمظ١ش ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ثؤصش رشرجؾ اٌزٝ 

اٌزغ١شاد فٝ عؼش  رٍمٝ  فٝ ِؼظُ الاؽٛاي لاٚ ٌلأعؼبس ٚػٍٝ ػٕبطش اٌطٍت اٌىٍٟ،

اٌّغبلاح فٟ عؼش اٌظشف الأعٕجٟ ٚلجٛلا وبف١ب ٔظشا ٌٍزشٛ٘بد اٌزٟ رؾذصٙب اٌظشف 

ػٕذ رطج١ك عؼش اٌظشف اٌضبثذ، أٚ ِب ٠زشرت ػٍٝ رؾش٠ش عؼش اٌظشف ِٓ رؼشع 

ٚرش١ش ِؼظُ الأدث١بد إٌٝ رٍه الالزظبداد اٌٛؽ١ٕخ ٌٍظذِبد اٌخبسع١خ ٚاٌذاخ١ٍخ ،

ٚثبٌشغُ ِٓ رٌه ثمٟ اخز١بس ٔظبَ عؼش اٌؼلالخ ٚأٔٙب ِؼ٠ٕٛخ ِٓ ؽ١ش اٌزؤص١ش ث١ّٕٙب، 

ٚثبٌشغُ ِٓ اٌظشف الأعٕجٟ إٌّبعت ػ١ٍّخ طؼجخ خبطخ ثبٌٕغجخ ٌٍذٚي إٌب١ِخ  ، 

ٚعٛد اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد فٝ ٘زا اٌّغبي الا أٙب ٌُ رزفك ػٍٝ ٔفظ إٌزبئظ ٚع١ّؼٙب 

 ٚ٘زاٚثبلأخض فٝ ِظش ٌُ ٠جؾش فٝ اصش عؼش اٌظشف ػٍٝ لطبع اٌظٕبػٗ رؾذ٠ذا 

 . اٌؾب١ٌخ ١ٌٗ ا١ّ٘خ اٌذساعخ إ٠ّضً اٌفغٛح اٌجؾض١خ ٌٍذساعخ ٠ٚؼٛد 

ٚي اٌجؾش دساعخ رؤص١ش رغ١شاد عؼش رٕب Manal Ibrahim ,2023)دساعخ ) -3

رج١ٓ أْ ٚاٌظشف ػٍٝ ثؼغ اٌّؾبط١ً الاعز١شاد٠خ فٟ عّٙٛس٠خ ِظش اٌؼشث١خ، 

ٚل١ّخ إعّبٌٟ ح ؽشد٠خ راد دلاٌخ إؽظبئ١خ ث١ٓ رغ١ش عؼش اٌظشف  ٕ٘بن ػلاق

اٌٛاسداد،ٚ٘زا لا ٠زٛافك ِغ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ اٌزٟ رفزشع أخفبع ؽغُ إعّبٌٟ 

اٌٛاسداد اٌّظش٠خ ػٕذ اسرفبع عؼش اٌظشف، ٠ٚؼٛد رفغ١ش رٌه إٌٝ ػذَ ِشٚٔخ 

اٌٛاسداد، ٚرٌه ِٓ خلاي اٌزم١١ُ اٌّؼ١بسٞ ٌزؤص١ش عؼش اٌظشف ػٍٝ ا١ٌّضاْ 

 ٚاظٙشد إٌزبئظ أْ :، اٌضساػٟ )اٌظبدساد ٚاٌٛاسداد(

ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ راد دلاٌخ إؽظبئ١خ ث١ٓ رغ١ش عؼش اٌظشف ٚل١ّخ اٌٛاسداد  -

 . اٌضساػ١خ اٌّظش٠خ

ػزّبد أ،  ؼشٚسح اٌؾذ ِٓ اٌٛاسداد ٚخبطخ اٌغٍغ اٌغزائ١خٚطذ اٌذساعخ ثأٚ

٠ؼزجش رشش١ذ خ ، ع١بعبد ٔمذ٠خ ِٚب١ٌخ ِشٔخ رٛاوت اٌّزغ١شاد اٌؼب١ٌّخ ٚاٌّؾ١ٍ
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فخ ٠٠بدح اٌزؼشخ ، صٙلان اٌفشدٞ ٚاٌمِٟٛ ِٓ أُ٘ اٌغٍغ الاعز١شاد٠خ الاعزشار١غ١الاعز

 اٌغّشو١خ ػٍٝ ٚاسداد اٌغٍغ اٌفبخشح ِّب ٠ؤصش عٍجب  ػٍٝ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ اٌّظشٞ.

أعزٙذفذ اٌذساعخ أخزجبس رؤص١ش عؼش اٌظشف ػٍٝ   (4243علاَ اٌجٕب، ا )دساعخ -4

  ( VAR )ثؤعزخذاَ ّٔٛرط (  4239- 3992خلاي اٌفزشح )ّٔٛ الالزظبد اٌّظشٜ 

ٚرُ سفغ فشػ١خ اٌذساعخ اٌمبئٍخ ثٛعٛد ػلالخ ِٛعجخ ث١ٓ رؾش٠ش عؼش اٌظشف 

 : اظٙشد إٌزبئظ أْ ّٚٚٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الاعّبٌٝ فٝ ِظش خلاي فزشح اٌذساعخ 

 .  عبٌجخ ّٛ الالزظبدٜ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخٕعؼش اٌظشف اٌؾم١مٝ رٛعذ ث١ٕخ ٚث١ٓ اٌ  -

ٚلذ أٚطذ اٌذساعخ اٌغٍطبد إٌمذ٠خ ٚاٌؾىِٛخ اٌّظش٠خ ثٛػغ ع١بعبد الزظب٠خ  -

 رؼ١ذ الالزظبد إٌٝ ِغبسح اٌظؾ١ؼ ثٙذف رؾم١ك ِؼذلاد ّٔٛ ِشرفؼخ ِٚغزمشح . 

عؼش  ث١ٓ اٌؼلالخأعزٙذفذ اٌذساعخ أخزجبس  ( 4243،دساعخ ) ػظبَ اٌجذسٜ  -5

ػزّبدا أ( ، 4231 -3992فٝ اٌفزشح ) ٚرذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش اٌظشف 

 Granger causality test ثبلاػبفخ إٌٝ  RDL Aاٌزارٝ ّٔٛرط الأؾذاسػٍٝ 

     :ٔزبئظ اٌجؾش ِب ٠ٍٝ أظٙشدٌذساعخ اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ. ٚ

ٚالاعزضّبسالاعٕجٝ اٌّجبشش، اٜ اْ رخف١غ ػىغ١خ ث١ٓ ل١ّخ اٌؼٍّخ أْ ٕ٘بن ػلالخ  - 

 اٌؼٍّخ ٠ؤدٜ ٌض٠بدح الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبششٚاٌؼىظ طؾ١ؼ .

 -٠شرفغ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الاعّبٌٝ ثشىً وج١ش ِغ ص٠بدح الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش  -

رغجت الاعزضّبس الاعٕجٝ  أظٙش اخزجبس اٌغججخ ٌغشأغش اْ عؼش اٌظشف ٚ رمٍجبرٗ 

 اٌّجبشش١ٌٚظ اٌؼىظ ، أٜ اْ اٌؼلالخ أؽبد٠خ الارغبح .

اٌذساعخ إٌٝ ل١بط أصش رغ١شاد عؼش اٌظشف ( ٘ذفذ 4237دساعخ )ػجذالله اٌشٕبٜٚ ، -6

( ثؤعزخذاَ ّٔٛرط 4234-3978ػٍٝ الاعؼبس ٚالاعٛس الاع١ّخ فٝ ِظش خلاي اٌفزشح)

 :اٌذساعخ إٌٝٚرٛطٍذ ٔزبئظ  (VAR) الأؾذاس اٌزارٝ ٚدٚاي الاعزغبثخ

فئٔخفبع ل١ّخ  ،خلاي فزشح اٌذساعخ رؤصش عٍجب فٝ الاعؼبس اٌظشفرغ١شاد عؼش  -

 .اٌغ١ٕخ اٌّظشٜ أدٜ اٌٝ ص٠بدح اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس 
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دٜ إٌٝ أخفبع أِب فٝ الاعٛس الاع١ّخ فٝ ِظش  رغ١شاد عؼش اٌظشف ٌُ رؤصش  -

الاعٛساٌؾم١م١خ ٌٍؼب١ٍِٓ خبطخ فٝ ظً غ١بة آ١ٌٗ ٌٍشثؾ ث١ٓ اٌزغ١شاد فٝ اٌّغزٜٛ 

 اٌؼبَ ٌلأعؼبس ٚالاعٛس الاع١ّخ فٝ الالزظبد اٌّظشٜ . 

اٌٝ رؾذ٠ذ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌظبدساد ( ٘ذفذ اٌذساعخ 4244دساعخ )ِؾّٛد فٛاص، -7

ٚاٌٛاسداد ٚرؤص١شّ٘ب ػٍٝ ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ اٌّظشٜ ، ثؤعزخذاَ ّٔٛرط 

 -ٚعبءد إٌزبئظ رؤوذ اْ  : ARDLالأؾذاس اٌزارٝ 

ؽ١ش  ٕ٘بن ػلالخ ػىغ١خ ؽ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ ، -

بع ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ % ( ٠ؤدٜ إٌٝ ص٠بدح أخف3أٔخفبع عؼش اٌظشف )

  .%5.54ثؾٌٛٝ 

( ٘ذفذ اٌذساعخ إٌٝ ل١بط أصش رغ١شاد عؼش  4242،دساعخ ) ؽغٕٝ ػجذ اٌٛاؽذ - 8

(  4231 -3915اٌظشف اٌؾم١مٝ اٌفؼبي ػٍٝ اٌجطبٌٗ فٝ ِظش خلاي اٌفزشح )

ٚعبءد  ARDLأعزخذِذ ٌزٌه ّٔٛرط  الأؾذاس اٌزارٝ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصػخ ٚ

 -:إٌزبئظ ثؤْ 

ٕ٘بن رؤص١ش عٍجٝ ِؼٕٜٛ ٌغؼش اٌظشف اٌؾم١مٝ ػٍٝ اٌجطبٌخ فٝ الاعً اٌط٠ًٛ  -   

 .فٝ ِظش 

ث١ٓ اٌجطبٌخ ٚوً ِٓ إٌّٛ ٚعغ اٌفبئذح اٌؾم١مٝ  ٕ٘بن ػلالخ عٍج١خ ِٚؼ٠ٕٛخ  - 

 .ط اٌّبي اٌضبثذ أِٚؼذي ّٔٛ س

ٚ٘ٛ ِب ٠ضجذ طؾخ  ،وبْ رؤص١ش الأفزبػ الالزظبدٜ ػٍٝ اٌجطبٌٗ ا٠غبث١ب ِٚؼ٠ٕٛب  -   

 فشػ١خ اٌذساعخ .

رؾ١ًٍ  ٘ذفذ اٌذساعخ إٌٝ ، (Massoud-Ali & Willett, 2014 ) دساعخ -7

ٌّشوضٞ اْ اٌجٕه لاارجؼزٙب ِظش ِٕز إػ ع١بعبد أعؼبس اٌظشف اٌفؼ١ٍخ اٌزٟ

ٚلبِذ  اٌذساعخ فٝ  ، 4225اٌّظشٞ ٚاػزّبدٖ ٌٕظبَ رؼ٠ُٛ عؼش اٌظشف فٟ ٠ٕب٠ش 

إٌّٙظ اٌزؾ١ٍٍٟ ٚاٌزغش٠جٟ ثٙذف رؾ١ًٍ اٌذسعخ اٌفؼ١ٍخ ٌٍّشٚٔخ فٟ رٌه ثؤرجبع 

 إٌٝ :  ع١بعبد عؼش اٌظشف. ٚرٛطٍذ
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جٕه أٔٗ ٌُ ٠زُ اٌؾفبظ ػٍٝ ٔظبَ عؼش اٌظشف اٌّؼَٛ ثؾىُ اٌمبْٔٛ ٚاٌزٞ أػٍٕٗ اٌ -

 .فزشح اٌذساعخ لايخ 4225اٌّظشٞ فٟ ٠ٕب٠ش  اٌّشوضٞ

وبٔذ اٌظذِبد اٌخبسع١خ ٚرذاػ١برٙب ػٍٝ الالزظبد اٌّظشٞ، فٟ ع١ّغ اٌؾبلاد  -

رمش٠ج ب، ٟ٘ اٌغجت اٌشئ١غٟ اٌزٞ دفغ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّظشٞ إٌٝ رجٕٟ ٔظبَ ٌٝ 

 رجٕٟ أٔظّخ عذ٠ذح ٌٍٛائؼ اٌزٕظ١ّ١خ.

ٌٍغ١ٕخ اٌّظشٜ ٚ٘زٖ الأعؼبس ٟ٘ اٌغؼش اٌشعّٟ، ٕ٘بن اوضش ِٓ عؼش طشف  -

، ٚاٌغؼش غ١ش اٌشعّٟ فٟ اٌغٛق  ٚاٌغؼش غ١ش اٌشعّٟ ٌذٜ ششوبد اٌظشافخ

اٌغٛداء. ٠ٚغت ػٍٝ اٌغٍطبد اٌّظش٠خ ارخبر وبفخ الإعشاءاد اٌزٟ رؼّٓ رٛؽ١ذ 

 عؼش طشف اٌغ١ٕٗ.

ظشف، ٚثّب أْ أْ ٕ٘بن أ٘زّبَ وج١ش ثبٌذٚلاس الأِش٠ىٟ فٟ رؾذ٠ذ ع١بعبد عؼش اٌ -

عؼش طشف اٌذٚلاس ٠زؾشن فٟ ثؼغ الأؽ١بْ ثشىً وج١ش ِمبثً ثؼغ اٌؼّلاد 

ب.  الأخشٜ ِضً ا١ٌٛسٚ، فّٓ اٌُّٙ أْ رؤخز ٘زٖ اٌزمٍجبد فٟ الاػزجبس أ٠ؼ 

( ٘ذفذ اٌذساعخ إٌٝ دساعخ الاصبس اٌزٛص٠ؼ١خ 4245ِؾفٛظ ، دساعخ )ا٠ّبْ  -1

ٌزؾش٠ش عؼش اٌظشف ػٍٝ الالزظبد اٌّظشٜ ، ثؤعزخذاَ إٌّٙظ اٌم١بعٝ ِٓ خلاي 

 Multivariate Vector)اعزخذاَ ّٔٛرط ِزغٙبد رظؾ١ؼ اٌخطؤ ِزؼذد اٌّزغ١شاد 

Error Correction Model – VEC)  ُّٟشزك ِٓ ّٔٛرط ِزغٙبد الأؾذاس اٌزار اٌ

(Vector Auto-regression Model – VAR)  : ْٚلذ رٛطٍذ اٌذساعخ إٌٝ أ- 

اٌظشف ، ِٕٙب  الالزظبد اٌّظشٜ رؤصشا عٍج١ب ِٓ ع١بعخ رؾش٠ش عؼش رؤصش -

 الاصبس الاعزّبػ١خ ٚاٌزٝ أٔؼىغذ ػٍٝ ص٠بدح ِغز٠ٛبد اٌفمش .

 ٠ٛعذ ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚعؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ . -

ؽشد٠خ ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚاٌزٛاصْ اٌخبسعٟ، ؽ١ش إْ ص٠بدح ٠ٛعذ ػلالخ  -

عؼش اٌظشف رشرت ػ١ٍٗ ص٠بدح اٌؼغضفٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ وٕغجخ ِٓ إٌبرظ 

 اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ.
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 انفدٕة انبسثٛت :

ٔغذ أْ ع١ّغ اٌذساعبد اٌغبثمٗ أ٘زّذ ثفىشح رٛػ١ؼ اصش رمٍجبد عؼش اٌظشف       

د عبء ل١بط الاصش فٝ رمٍجبد عؼشاٌظشف ػٍٝ فٝ ِظش ٌٚىٓ وً ِٓ ٘زٖ اٌذساعب

رىٍفخ اٌٛاسداد ، ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٝ  اٌجطبٌخ ، ِزغ١شربثغ ِخزٍف ) الاعؼبس ، الاعٛس ،

الاعّبٌٝ ، ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ ، ِؾبط١ً صساػ١خ اعز١شاد٠خ ( ، ٚأػزّذد وً ِٓ ٘زٖ 

اٌذساعبد فٝ رٛػ١ؼ الاصبس ػٍٝ إٌّبرط اٌم١بع١خ ٚاٌّؼبدلاد اٌش٠بػ١خ ، ٚوبٔذ 

ف إٌظش٠خ ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ ِٕٙب ِب ٠زفك ِغ إٌظش٠بد الالزظبد٠خ ِٕٚٙب ِب خبٌ

 رٝ ،ف١زّضً فٝ الاالالزظبد٠خ ،أِب ِٓ ٔبؽ١خ اخزلافٙب ِغ اٌذساعخ اٌزٝ ع١زُ رٕبٌٚٙب 

       :انفدٕة انبسثٛت   ٚ٘ٛ ِب٠ّضً 

ػٍٝ ِزغ١ش ُِٙ ٘ٛ لطبع اٌظٕبػخ ٌزمٍجبد عؼش اٌظشف ٠زُ رؾذ٠ذ الاصش  ٌُ  -

ٛ ِٓ أُ٘ ِٚذٜ رؤص١ش ٘زٖ اٌزمٍجبد ػٍٝ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ ٌٙزا اٌمطبع اٌزٜ ٘

 ( . 4244-3992خلاي فزشح اٌذساعخ )لطبػبد الالزظبد٠خ فٝ ِظش 
  

 عؼش انصشف فٗ يصش حطٕس  اندضء الأل : 

ٌمذ ػبٔٝ الالزظبد اٌّظشٜ ِٓ اٌىض١ش ِٓ اٌّشبوً الالزظبد٠خ ففٝ ٔٙب٠خ ػمذ 

اٌضّب١ٕ١ٔبد أعّغ الالزظبد٠ْٛ فٝ ِظش ػٍٝ أْ ٕ٘بن أخزلالاد ١٘ى١ٍخ ِزؼذدح داخ١ٍب 

ثبلأطلاػ الالزظبدٜ ٚاٌزٜ أػزّذد فٍغفزٗ  ْٚػ١ٍٗ فمذ ؽبٌت الالزظبد٠ٛٚخبسع١ب ، 

ػٍٝ ػشٚسح أؽزٛاء اٌطٍت اٌّؾٍٝ ثٕبء ػٍٝ لٜٛ اٌغٛق ٚرم١ًٍ دسعخ اٌزذخً 

اٌؾىِٛٝ فٝ الأشطخ الالزظبد٠خ ٚرٌه ثزطج١ك ثشٔبِظ اٌخظخظخ ٚرط٠ٛش أعٍٛة 

ش٠ش اداسح اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ ٚآ١ٌبد ر٠ًّٛ ػغض اٌّٛاصٔخ ، ٚػ١ٍٗ فمبِذ اٌذٌٚخ ثزؾ

أعٛاق اٌّبي ٚ رؾش٠ش أعٛاق إٌمذ ٚاٌظشف الاعٕجٝ ٚرؾش٠ش أعؼبس اٌغٍغ ٚاٌخذِبد 

 ، ِٚشبسوخ اٌمطبع اٌخبص فٝ ِخزٍف أٚعخ إٌشبؽ الالزظبدٜ .
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  (1شكم )

( 2122 -1991) حطٕس عؼش انذٔلاس باندُّٛ انًصش٘ خلال فخشة انذساعت

 
    E-VIEWS 10بأعخخذاو بشَايح     انًصذس يٍ اػذاد انبازثت 

    

أْ عؼش اٌظشف فٟ رضا٠ذ ِغزّش خلاي فزشح ( 3سلُ )اٌغبثك ٠ٚٛػؼ اٌشىً       

  -رُ رؾ١ًٍ ٘زا اٌزضا٠ذ ػٍٝ فزشاد : اٌذساعخ، 

٠ؼزجش ٘زا اٌزبس٠خ ثذا٠خ الاطلاػ ٌغٛق 3993ػبَ  ، (3998-3992)  اٌفزشح  -

رُ اٌزٛل١غ ِغ طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٚٝ ػٍٝ ارجبع ِظش ٔظبَ فمذ  ، اٌظشف الاعٕجٝ

اٌزؼ٠ُٛ اٌّذاس ٚاٌزؾٛي ِٓ ٔظبَ عؼش اٌظشف اٌضبثذ اٌمبثً ٌٍزؾ٠ًٛ اٌزٜ وبْ 

، أسرفغ عؼش طشف اٌذٚلاس الاِش٠ىٝ ِٓ اٌغذ٠ذ ٍٕظبَ ٌٚٔز١غخ ِطجمب ، 

 3998ػبَ  5.59، صُ إٌٝ  3993ع١ٕٙب ػبَ  5.36إٌٝ  3992ع١ٕٙب ػبَ 3.77

ثخذِبد اٌظ١بسفخ ٌٍزغبسح فٝ اٌؼّلاد ، ٚرُ وّب رُ اٌغّبػ ٌٍمطبع اٌخبص ، 

% ِب ادٜ إٌٝ  31ا٠ؼب سفغ عؼش اٌفبئذح ػٍٝ اٌٛدائغ ثبٌغ١ٕخ اٌّظشٜ إٌٝ 

اٌزؾ٠ًٛ ِٓ اٌٛدائغ اٌذٚلاس٠خ إٌٝ ٚدائغ ثبٌغ١ٕخ اٌّظشٜ ٚأٔخفغ ِؼذي اٌذٌٚشح 

ٌؾم١مٝ اٌفؼبي فٝ ِظش اأخفغ عؼش طشف ، وّب  3997ػبَ  5.59، صُ إٌٝ 

ٚأسرفغ ٌٚىٓ ثٕغت ػئ١ٍخ ِٕز ثذا٠خ  3993ػبَ  11صُ  3992ػبَ  372.96ِٓ 
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٠ٚؼىظ رٌه رؾغٓ اٌمذسح  344ؽٛاٌٝ  3998إٌٝ أْ ثٍغ فٝ ػبَ  3994ػبَ 

اٌزٕبفغ١خ ٌلألزظبد اٌّظشٜ ِزضإِخ ِغ رطج١ك ثشٔبِظ الاطلاػ الالزظبدٜ وّب 

 .  3998% ػبَ  7.31ؽزٝ ثٍغذ  رشاعؼذ ِؼذلاد اٌزؼخُ ٌٕفظ اٌفزشح

رؼشػذ ِظش ٌضلاس  3991اثزذاء ِٓ ػبَ ( ،  4225 -3997اٌفزشح ِٓ)  -

رشاعغ أعؼبس إٌفؾ ، الاصِخ اٌّب١ٌخ ٌٍلاعٛاق إٌبشئخ ،  ٘ٝ :طذِبد خبسع١خ 

١ٍِبس  4.7فٍمذ رؾمك ػغض فٝ ١ِضاْ اٌؼ١ٍّبد اٌغبس٠خ ثٍغ ؽبدس الالظش، 

ٔز١غخ الاصِخ اٌّب١ٌخ ٌذٚي عٕٛة ششق اع١ب ؽ١ش أدد  97/3991دٚلاس ػبَ 

الاصِخ إٌٝ خشٚط اٌؼّلاد الاعٕج١خ خبسط ِظش ، ا٠ؼب اسرفؼذ ل١ّخ اٌٛاسداد 

ب ا٠ؼ،  الاع٠ٛ١خ ؼّلاد اٌاعؼبس طشف  اٌؾبد فٝ  ٔخفبعالااٌّظش٠خ ٔز١غخ 

ٚرشاعغ ٚرمٍت رشاعغ ػٛائذ اٌجزشٚي ٔز١غخ أخفبع أعؼبس اٌجزشٚي اٌؼب١ٌّخ ، 

% 46ل١ّخ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط فؤٔخفغ ِؼذي ّٔٛ ٘زٖ اٌزؾ٠ٛلاد إٌٝ 

 5.8وّب ادد ؽبدصخ الالظش إٌٝ أٔخفبع اٌؼبئذ اٌغ١بؽٝ ٌّظش ِٓ   3991ػبَ 

وً رٌه أدٜ إٌٝ  ،١ٍِ97/3991بس دٚلاس ػبَ 4.9إٌٝ  ١ٍِ98/3997بس دٚلاس 

 33ٚ ثغجت اؽذاس  ، 4223ػبَ  35.1ذ الاعٕجٝ ١ٌظً إٌٝ ماؽز١بؽٝ إٌرشاعغ 

 4ٚلذسد فٝ رٌه اٌٛلذ ثؾٛاٌٝ صشد ػٍٝ ا٠شاداد اٌغ١بؽخ أعجزّجش ٚاٌزٝ 

ِغ ِب ؽذس ِٓ ؽشة  ٠شاداد لٕبٖ اٌغ٠ٛظإ٠ؼب ػٍٝ أث١ٍْٛ دٚلاس ، ٚاصشد 

لذ ٚطً الاِش إٌٝ اْ اٌظبدساد اٌغٍؼ١خ ٌُ رغطٝ وّب ثّٕطمخ اٌششق الاٚعؾ 

فؤسرفغ عؼش اٌظشف اٌذٚلاس ِمبثً اٌغ١ٕخ اٌّظشٜ ) ، ٔظف اٌٛاسداد 

 ػبَع١ٕخ ٌٍذٚلاس الاِش٠ىٝ  6.73ٌٝ إ ١ٕٙبع 5.97أخفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ ( ِٓ

أػطش اٌجٕه اٌّشوضٜ  اػلاْ أػزّبد عؼش اٌظشف  4225، ٚفٝ ػبَ 4224

)اٌّشْ ( ٠ٚشعغ رٌه ٌؼذٖ اعجبة اّ٘ٙب اؽذاس عٕٛة ششق اع١ب ِب اٌؼبئُ اٌؾش

عؼً اٌّغزٛسد٠ٓ اٌّظش١٠ٓ ٌٍزٛعغ فٝ الاعز١شاد ِٓ رٍه اٌذٚي ٚاٌزٝ أخفؼذ 

أخفؼذ ل١ّخ ٚ ٚ٘ٛ ِب ادٜ إٌٝ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ اٌذٚلاس ِؾ١ٍب ،ل١ّخ ػٍّزٙب 

 س . ط ٌٍذٚلا 7.1إٌٝ  عؼشاٌظشف  % ١ٌظ38ًاٌغ١ٕخ اٌّظشٜ ثٕغجخ  
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سرفبع أٚاطٍذ ػ١ٍّخ رخف١غ اٌغ١ٕخ اٌّظشٜ إٜ (  4232 -4226اٌفزشح )  -

رضا٠ذ ع١ٕٙب ٌٍذٚلاسالاِش٠ىٝ ،  8.4عؼش طشف اٌغ١ٕخ اٌّظشٜ ١ٌظً إٌٝ 

١ٍِبس دٚلاس فٝ ٔٙب٠خ ػبَ  ١ٌ36.5ظً إٌٝ  ِؼٙب سط١ذ الاؽز١بؽبد اٌذ١ٌٚخ 

 7.65فزشاٚػ ِب ث١ٓ  4232ٌٝ ػبَ إ 4227ِٓ ػبَ  ٔغج١ب صُ اعزمش،   4226

ٚرضا٠ذ سط١ذ الاؽز١بؽبد ِٓ إٌمذ الاعٕجٝ اٌذ١ٌٚخ ع١ٕخ ٌٍذٚلاس ،  7.95إٌٝ 

، ٠ٚؼذ رٌه ِؤششا ػٍٝ ٔغبػ  ١ٍِ4232بس دٚلاس ثٕٙب٠خ ١ٌ55.8ظً إٌٝ 

  .اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ؽزٝ فٝ ظً الاصِخ اٌؼب١ٌّخ

( ؽبٚي اٌجٕه اٌّشوضٜ ٠مبَٚ ِب ٠ؾذس ِٓ أٔخفبع فٝ  4238 – 4233)اٌفزشح  -

 4233ع١ٕخ /اٌذٚلاس  7.1ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّظش٠خ اِبَ اٌذٚلاس ؽ١ش أٔخفغ ِٓ 

ٚػذَ ،٠ٚشعغ رٌه لاعجبة الأفلاد الإِٝ 4234ع١١ٕخ / ٌذٚلاس ػبَ  8.3إٌٝ 

ؽبد ِٓ إٌمذ ٚأخفؼذ الاؽز١ب ، 4233عشاء اؽذاس ٠ٕب٠ش الاعزمشاس اٌغ١بعٝ 

الاعٕجٝ ِب دفغ اٌجٕه اٌّشوضٜ إٌٝ أرخبر اعشاءاد عذ٠ذح أػٍٓ ػٕٙب فٝ د٠غّجش 

ثؤْ  ِؾبٚلا ٚلف اٌخغبئش فٝ الاؽز١بؽٝ إٌمذٜ ،ٚ٘ٛ أػزّبد ٔظبَ عذ٠ذ  4234

دٜ رٌه أ٠ٛػغ اٌذٚلاس الاِش٠ىٝ فٝ اٌّضاد ٌزؼ٠ُٛ عؼش اٌظشف ػ١ٍّب ، 

لأخفبع اٌغ١ٕخ اٌّظشٜ اِبَ اٌذٚلاس ٚا١ٌٛسٚ ٚاٌغ١ٕخ الاعزش١ٌٕٝ ٚثبٌزبٌٝ 

% 35ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ اٌؼّلاد الاعٕج١خ ٚأخفبع ل١ّخ اٌغ١ٕخ اٌّظشٜ ثٕغجخ 

ٔخفبع أٚثبٌزبٌٝ   4235ع١ٕخ ػبَ  ١ٌ7.8ظً إٌٝ ػزّبد ٘زٖ اٌّضاداد ، أثؼذ 

بة اٌغبثك روش٘ب ٚص٠بدح ِؼذلاد ٌلاعج ٜاٌمذسح اٌزٕبفغ١خ ٌلالزظبد اٌّظش

لبَ اٌجٕه  4236ٚفٝ د٠غّجش  ، اٌزؼخُ ٚرشاعغ ِؼذلاد إٌّٛ الالزظبدٜ 

% ، ٚأسرفغ 47اٌّشوضٜ ثشفغ اٌّجبٌغ الاعجٛػ١خ اٌّؼشٚػخ فٝ اٌّضاد ثّمذاس 

 . ع١ٕٗ  7عؼش اٌظشف ١ٌظً إٌٝ 

ثبٌشغُ ِٓ رذخً دٚي اٌخ١ٍظ ثذػُ الالزظبد اٌّظشٜ  (4244 - 4238اٌفزشح ) -

لبَ اٌجٕه اٌّشوضٜ  ثٛػغ اعشاءاد فٍمذ ٚص٠بدح الاؽز١بؽٝ ِٓ إٌمذ الاعٕجٝ ، 

عذ٠ذح وّؾبٌٚخ ٌزظؾ١ؼ ع١بعخ رذاٚي إٌمذ الاعٕجٝ ثٙذف اػبدح رذاٌٚخ داخً 

 زجٕذ ِظش اٌزؾش٠ش اٌضبٔٝ ٌغؼشاٌغٛق اٌشعّٝ ٚأٙبء اٌغٛق اٌّٛاص٠خ ، ف
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ٚرٌه ثؼذ رٛل١ؼٙب ِغ طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٚٝ أرفبل١خ ثمشع  4238اٌظشف ػبَ 

ٚوبْ فٝ اٌجذا٠خ رؼ٠ُٛ ِذاس صُ رؾٛي ٌٍزؼ٠ُٛ اٌزبَ ٔز١غخ  ١ٍِبسدٚلاس ،  34ل١ّزٗ 

ٌٍؼغٛؽ اٌزٝ شٙذرٙب عٛق اٌؼّلاد الاعٕج١خ ، رضآِ ِؼٗ لشاس ص٠بدح عؼش 

اٌفبئذح فبٌجٕٛن ثٙذف رؾم١ك ِض٠ذ ِٓ اٌٛدائغ لاِزظبص اٌطٍت اٌىٍٝ ِٚؾبٌٚخ 

 رشاعؼذ ل١ّخ اٌغ١ٕخ اٌّظشٜ% ، فٍمذ 45ؽ١ش ثٍغ اٌغ١طشح ػٍٝ اٌزؼخُ 

% وشد فؼً ػٍٝ رشاعغ اٌّؼشٚع إٌمذٜ اٌذٚلاسٜ ٚرشاعغ  35ثٕغجخ 

الاؽز١بؽٝ إٌمذٜ الاعٕجٝ اٌشعّٝ ِغ ص٠بدح اٌّذ١ٔٛ٠خ ٌٍٕظبَ اٌّظشفٝ ثؤوٍّٗ 

ِبَ أ، ٠ٚؼذ اٌغٛق اٌغٛداء ٘ٝ أؽذ اوجش اٌؼمجبد 4237ػبَ  ٚرٌه ِغ ؽٍٛي

ِٓ عٛق  %72ؽ١ش رّضً ِب ٔغجزٗ  الالزظبد اٌّظشٜ ِٚب رشىٍٗ ِٓ ػغؾ 

ُٚ٘ اٌّغئ١ٌٛٓ ػٓ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ اٌذٚلاس ثٙذف اٌّؼبسثخ اٌؼّلاد الاعٕج١خ 

، ا٠ؼب ٕ٘بن اعجبة اخشٜ ٚساء أخفبع ل١ّخ اٌؼٍّٗ ١ٌٚظ ؽٍت ؽم١مٝ 

اٌّظش٠خ لا ٠ّىٓ اغفبٌٗ ٚ٘ٛ أخفبع ػذد اٌغبئؾ١ٓ فٝ ِظشفبٔخفغ 

ِجبشش ؽ١ش رُ  اٌّؼشٚع اٌذٚلاسٜ ، ا٠ؼب أخفبع عؼش إٌفؾ اصش ربص١ش غ١ش

رغش٠ؼ اٌؼّبٌٗ اٌّظش٠خ ثبٌخ١ٍظ ِب اػؼف ل١ّخ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط 

 .  % 37اٌذٚلاس٠خ ثٕغجخ 

ع١ٕٙب ٌٍذٚلاس  37.17أعزّش أخفبع ل١ّخ اٌؼٍّٗ اٌّظش٠خ إٌٝ اْ ثٍغذ ؽٛاٌٝ  -

 ٚ٘زا ٘ٛ اٌغؼش اٌشعّٝ. 4244ػبَ   39.38، ٚطٛلا إٌٝ  4231ػبَ 

عبء ِزغمب ِغ  لشاس رطج١ك ع١بعخ رؾش٠ش عؼش اٌظشف   ٚعذ٠ش ثبٌزوش ٕ٘ب اْ  -

 ٘ٝ : ٚاٌزٝ وبٔذ أُ٘ ا٘ذافٗ ثشٔبِظ الاطلاؽبد ا١ٌٙى١ٍخ ٌٍّب١ٌخ اٌؼبِخ ٌٍؾىِٛخ 

  .خفغ ػغض اٌّٛاصٔخ ٚاٌذ٠ٓ اٌؼبَ  -3

اطلاػ ِٕظِٛخ اٌذػُ ٚرشش١ذ الأفبق اٌؾىِٛٝ رّبش١ب ِغ ششٚؽ اٌجٕه اٌذٌٚٝ  -4

 ١ٍِبس دٚلاس ل١ّخ اٌمشع .  ١ٌ34ّٕؼ ِظش اي

١ٍِبس   72-82خفغ فبرٛسح اٌٛاسداد اٌّظش٠خ اٌؼشٛائ١خ ٚاٌزٝ رزشاٚػ ث١ٓ  -5

، فبسرفبع عؼش اٌظشف اٜ أخفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٠ؤدٜ إٌٝ دٚلاس ع٠ٕٛب 

اعؼبس اٌغٍغ اٌّغزٛسدح ٌٍّم١ّ١ٓ ٚثبٌزبٌٝ اٌؾذ ِٓ ششاء اٌغٍغ اٌّغزٛسدح  اسرفبع
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ٚالارغبٖ إٌٝ اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ ٚ٘ٛ ِب ٠ؤدٜ إٌٝ رشاعغ ل١ّخ اٌٛاسداد اٌّظش٠خ ، 

   (cooper ,1971 )ٚرؾم١ك فٛائغ ِب١ٌخ . 

ٕ٘بن طؼٛثخ فٝ عزة  ٚص٠بدح اٌظبدساد ٚرشغ١غ الاعزضّبس اٌّؾٍٝ ،  -6

الاعزضّبس ٕٚ٘بن عؼش٠ٓ ٌٍظشف داخً اٌذٌٚخ ِبث١ٓ اٌغؼش اٌشعّٝ ٚعؼش 

، فؤٔخفبع ل١ّخ اٌؼٍّٗ ِغ صجبد الاعٛس إٌمذ٠خ عججب فٝ ص٠بدح اٌغٛق اٌغٛداء

ا١ٌّضح اٌزٕبفغ١خ ٌظبدساد اٌذٌٚخ اٌّزجؼخ ٌزؾش٠ش عؼش اٌظشف ، فزؼذ أعؼبس 

ٌّشزشٜ الاعٕجٝ ٌٚىٓ رٌه ٠زطٍت ٚعٛد لطبع اٌغٍغ إٌّزغخ ِؾ١ٍب  الً اِبَ ا

رىْٛ اٌؾظ١ٍخ إٌٙبئ١خ ٌزخف١غ اٌٛاسداد ٚص٠بدح ،  طٕبػٝ لٜٛ رٕبفغٟ

 اٌظبدساد عذ اٌؼغض فٝ ١ِضاْ اٌزغبسٜ اٌّظشٜ 

رّى١ٓ اٌجٕه اٌّشوضٜ ِٓ الاٌزضاَ ثزٛف١ش اٌذٚلاس فبٌجٕٛن ٌغذ اؽز١بد اٌغٛق  -7

 . ِٕٗ لاعز١شاد ِغزٍضِبد اٌظٕبػخاٌّؾ١ٍخ 

ِؾبٌٚخ رخف١غ ِؼذلاد اٌزؼخُ اٌزٝ لاِغذ ِغز٠ٛبد ِٚشرفؼخ ِٚب صاٌذ  -8

 فبلاسرفبع .

رؾش٠ه اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ ٚاٌزٝ شٙذد خشٚط عضء وج١ش ِٓ اٌغ١ٌٛخ ٚ٘شٚة  -7

 اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّغزضّش٠ٓ اٌؼشة ٚاٌّؾ١١ٍٓ ِٓ اٌغٛق اٌّظش٠خ .
 

 يصشت فٗ صُاػانحطٕس قطاع  -اندضء انثاَٗ :

٠ؼزجش ٘ٛ الاعبط فٝ رؾم١ك اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ٚالاعزّبػ١خ اٌمطبع اٌظٕبػٝ       

رّزٍه ٚ ، اٌغ١بعٝ ٠ٚغبػذ اٌذٌٚخ ػٍٝ رؾم١ك الاعزملاي الالزظبدٜ ٚثبٌزجؼ١خ

ِظشوبفخ اٌّمِٛبد اٌظٕبػ١خ اٌزٝ رؤٍ٘ٙب ٌٍش٠بدح ال١ّ١ٍب ٚلبس٠ب ؽ١ش ٠زٛافش ٌذ٠ٙب 

رشًّ اٌظٕبػبد ٠ٚخ ٚاٌّزغذدح ، ذاٌطبلخ اٌزم١ٍ اٌجشش٠خ ِٚظبدساٌّٛاد اٌخبَ ٚاٌّٛاسد 

،  فٟ ِظش اٌغزاء ٚاٌّششٚثبد، ٚاٌّلاثظ ٚإٌغ١ظ، ٚاٌجٕبء ٚاٌّٛاد الإٔشبئ١خ

ٚاٌى١ّب٠ٚبد ٚالأد٠ٚخ، ٚاٌغ١بساد ٚاٌّشوجبد ،ٚا٠ؼب اطجؼ ٕ٘بن طٕبػخ رىٌٕٛٛع١ب 

خ ػٍٝ رمذ٠ُ اٌؾٍٛي اٌّجزىشح فٝ ٠اٌّؼٍِٛبد فٝ ِظش ؽ١ش رؼًّ اٌششوبد اٌّظش

ُ٘ أ٘زا اٌّغبي ٚرط٠ٛش اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ اٌزىٌٕٛٛع١خ ٌزؼض٠ض اٌزؾٛي اٌشلّٝ ِٚٓ 

أْ ِظش ٌٙب ػلالبد ل٠ٛخ ِغ اٌؼذ٠ذ  وّب،اٌششوبد فٝ ٘زا اٌّغبي ششوخ اٚساعىَٛ 
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ِٓ دٚي اٌؼبٌُ ٌٚٙب  ارفبل١بد رغبس٠خ صٕبئ١خ ِٚزؼذدح الاؽشاف ِغ اٌىض١شِٓ اٌذٚي 

 . ٚاٌزىزلاد الالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ 

٠ٚؼزجش ِؤشش اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبػ١خ وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الاعّبٌٝ       

-3992)داء اٌمطبع اٌظٕبػٝ اٌّظشٜ  خلاي عٕٛاد اٌذساعخأِؤششسئ١غٝ ٌج١بْ 

4244 . ) 

 

 (4شىً )

-1991)حطٕس انقًٛت انًضافت انصُاػٛت )% يٍ انُاحح انًسهٙ الإخًانٙ( خلال 

2122) 
 

 
          E-VIEWS 10انًصذس : انًصذس يٍ اػذاد انبازثت بأعخخذاو بشَايح  

أْ ٕ٘بن رمبسة فٝ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبػ١خ )% ( 4سلُ )٠ٚٛػؼ اٌشىً اٌغبثك 

،ٚوّب ا٠ؼب ِٛػؼ 4244 – 3992ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ( خلاي فزشح اٌذساعخ ِٓ 
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اٌزطج١مٝ ٌٍذساعخ ثؼغ اٌّمب١٠ظ اٌٛطف١خ ٌٍم١ّخ اٌّؼبفخ ( ثبٌغضء 3ثبٌغذٚي سلُ )

%، ثبٔؾشاف 38.69(ؽ١ش ٠ظٙش أْ ِزٛعؾ ٘زا اٌّزغ١ش لذ ثٍغ V_Addاٌظٕبػ١خ )

ٚلذ ٠شعغ رٌه إٌٝ ثذا٠خ   4224% ػبَ 31.7%، وّب ثٍغذ أػٍٝ ل١ّخ 2.77ِؼ١بسٞ 

، ٚألً ل١ّخ ٚسث١خ فٝ اؽبس اٌششاوخ اٌّظش٠خ الا ٕف١ز ثشٔبِظ رؾذ٠ش اٌظٕبػخ اٌّظش٠خر

٠ٚشعغ رٌه ٌزذاػ١بد عبئؾخ وٛسٚٔب ٚاٌزٝ اصشد ػٍٝ ِغز٠ٛبد  42/4243%ػبَ 37.57

 اٌظٕبػخ فبٌؼبٌُ ٚا٠ؼب ػٍٝ ِظش ٌٚىٓ عبء اٌزؤص١ش ػؼ١فب ٔغج١ب  . 
 

ٕٚ٘بن ثؼغ الإطلاؽبد اٌزشش٠ؼ١خ ٚالإعشاءاد اٌزٝ عبّ٘ذ فٝ ّٔٛ ٘زا       

 خلاي فزشح اٌذساعخ :اٌمطبع 

ٚرؾٛي ِظش ِٓ الزظبد ِخطؾ ِشوض٠ب  ،ثشٔبِظ الاطلاػ الالزظبدٜ  3993ػبَ  -

دٚس اٌمطبع اٌخبص ف١خ طغ١ش إٌٝ الزظبد غ١ش ِشوضٜ ٠ؼزّذ ػٍٝ ا١ٌبد اٌغٛق 

ِٓ ػبَ  (V-Add) ، ف١ظٙش اعزمشاس ٔغجٝ ٌّؤششٚص٠بدح ِشبسوخ اٌمطبع اٌخبص 

 . 3999ٚؽزٝ ػبَ 3992

فٝ اؽبس اٌششاوخ اٌّظش٠خ الاٚسث١خ رُ رٕف١ز ثشٔبِظ رؾذ٠ش اٌظٕبػخ  4224ػبَ  -

%  ،ٚثبٌشغُ ِٓ ٘زا  3187اٌّظش٠خ ،  ٚاسرفغ اٌّؤشش ١ٌظً لالظٝ ٔمطخ ٌٗ 

ٚلذ ٠شعغ اٌغجت  4225ػبَ  % ١ٌ37.5ظً  اٌزؾغٓ الا أٗ ػبٚد إٌٝ الأخفبع 

 ؽشة اٌخ١ٍظ اٌضب١ٔخ ٚأسرفبع أعؼبس اٌجزشٚي .  إٌٝ 

ٌزشغ١غ الاعزضّبس فٝ اٌمطبع اٌظٕبػٝ ٚسثؾ  رُ أشبء ١٘ئخ اٌز١ّٕخ اٌظٕبػ١خ 4227ػبَ  -

اؽز١بعبد اٌز١ّٕخ اٌظٕبػ١خ ثّشاوض اٌجؾش اٌؼٍّٝ ٚاٌزىٌٕٛٛعٝ ، ٚرُ أ٠ؼب أٔشبء ِظٍؾخ 

ٚا١ٌٙئخ اٌّظش٠خ اٌؼبِخ ٌٍّٛاطفبد ٚاٌغٛدح ٌزؼض٠ض اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ اٌشلبثخ اٌظٕبػ١خ 

 .  (Attia ,2016)اٌظٕبػ١خ فٝ الاعٛاق اٌخبسع١خ ٌٍظبدساد اٌّظش٠خ 

،  ٚثبلأػبفخ إٌٝ ٚػ١ٍٗ شٙذد ٘زٖ اٌفزشح اسرفبع رذس٠غٝ ٌٍظبدساد اٌّظش٠خ   -

ٚوّب ،  اٌزخف١ؼبد اٌغّشو١خ ٚفمب ٌغذٚي اٌزضاِبد ِظش فٝ ِٕظّخ اٌزغبسح اٌؼب١ٌّخ

اٌم١ّخ الاعّب١ٌخ ٌٍظبدساد فؤسرفؼذ بٌٍّؾك الاؽظبئٝ ث( 3٘ٛ ِٛػؼ ثغذٚي سلُ )

.% / إٌبرظ اٌّؾٍٝ الاعّبٌٝ 41ِب ٠غبٜٚ  ١ٍِ4226/4227بس دٚلاس ػبَ  3581ِٓ 

% ، ٚ٘ٝ أػٍٝ ٔمطخ 55ِب ٠ؼبدي 4227 /١ٍِ4228بسدٚلاس ػبَ  44  ، ٌزظً إٌٝ
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ثبلاػبفخ إٌٝ أسرفبع ِؼذي ، ؽممزٙب اٌظبدساد وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الاعّبٌٝ 

ش اٌظٕبػخ ٠ٚ٠ؼٛد رٌه إٌٝ رٌٛٝ ِشوض رؾذ% ،7دٜ ٌّظش ٘زا اٌؼبَ إٌّٛ الالزظب

، فمذ رُ رؤع١ظ 4228/  4227اٌّظش٠خ الإششاف اٌىبًِ ػٍٝ رٕف١ز اٌجشٔبِظ ِٕز ػبَ 

ٚأشبء ِشوض رؾذ٠ش اٌظٕبػخ لاػطبء لٛح دافؼخ ٚداػّخ ٌمطبع اٌظٕبػخ ٔؾٛ 

 اٌؼبَ ٚاٌخبص .اٌزٕبفغ١خ  ٚلاعزذاِخ ٚرشى١ً ششاوبد ث١ٓ اٌمطبػ١ٓ 

( رزثزة فٝ ِؼذي ّٔٛ ٔبرظ اٌزظ١ٕغ فٝ ِظش ٚرٌه  4238 -4232شٙذد اٌفزشح )  -

٠ٕب٠ش  47رؤصشا ثبؽذاس اٌشوٛد اٌؼبٌّٝ ٚاسرفبع اعؼبس إٌفؾ ٚا١ٌٛس صُ ثؼذ رٌه أؽذاس 

ٚثبٌزبٌٝ رشاعغ ٚاغلاق ٌجؼغ اٌّظبٔغ ٚاٌششوبد ٚرؼضشٚاٌضٛسح ِٚب اػمجزٙب ِٓ 

ٌزؾم١ك ِؼذلاد ّٔٛ  4236ٌٚىٓ ػبد لطبع اٌزظ١ٕغ ِشح اخشٜ ػبَ  الأزبط اٌّؾٍٝ ،

ٚثذا٠خ أخفبع ٌٍم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبػ١خ ٔز١غخ ػذَ  4238ٌٚىٓ ثغ١طخ ٚطٛلا ٌؼبَ 

رٛافش إٌمذ الاعٕجٝ ٚاعشاءاد رشش١ذ اٌٛاسداد ثّب ٠غبُ٘ فٝ اٌزؼزس فٝ رٛف١ش 

لاػزّبد اٌزظ١ٕغ اٌّؾٍٝ ػٍٝ ِغزٍضِبد الأزبط ٚاٌّٛاد اٌخبَ اٌلاصِخ ٌٍزظ١ٕغ ، 

 . الاعز١شاد ِٚٓ صُ رٛلف اٌىض١ش ِٓ اٌّظبٔغ اٌّظش٠خ 

إطذاس لبْٔٛ ر١غ١ش إعشاءاد ِٕؼ اٌزشاخ١ض اٌظٕبػ١خ ، ٚاٌزٞ  رُ  4237ػبَ  -

٠َٛ إٌٝ ألً  ٠856ٙذف إٌٝ رم١ًٍ اٌّذح اٌض١ِٕخ اٌلاصِخ لإطذاس رشخ١ض طٕبػٝ ِٓ 

٪ ِٓ اٌظٕبػبد ثئطذاس رشاخ١ض ثبلإخطبس، 12ِٓ أعجٛػ١ٓ، ثبلإػبفخ إٌٝ رّى١ٓ 

رفؼ١ً لبْٔٛ  ، ٪ ِٓ اٌظٕبػبد ثزظش٠ؼ ِغجك ٟٚ٘ اٌظٕبػبد اٌضم١ٍخ ٚاٌىض١فخ42ٚ

رفؼ١ً إٌّزغبد اٌّؾ١ٍخ فٟ اٌؼمٛد اٌؾى١ِٛخ ثّب ٠غّؼ ثزؾغٓ اٌفشص اٌج١ؼ١خ 

بٌظ ٌٍظٕبػبد اٌّؾ١ٍخ ٚص٠بدح إٔزبعٙب ٚإطذاس اٌلائؾخ اٌزٕف١ز٠خ ٌٗ ، لبْٔٛ اٌّغ

 ، لبْٔٛ إٔشبء ا١ٌٙئخ الالزظبد٠خ ٌز١ّٕخ اٌّضٍش اٌز٘جٟ . .اٌزظذ٠ش٠خ
  

ٌمذ ؽمك لطبع اٌظٕبػخ ٔغبؽب وج١شا ٚرٌه لا٘زّبَ اٌذٌٚخ ا٠ؼب ثئٔشبء اٌّذْ 

اٌف  7887اٌظٕبػ١خ ٚأشبء ِظبٔغ عذ٠ذح ِٕٚشؤد طٕبػ١خ  ٚطً ػذد٘ب إٌٝ ٔؾٛ  

١ٍِْٛ  5.4شآد اٌظٕبػ١خ ١ٌغغً ٔؾٛ ، ٚاسرفغ ػذد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌّٕ 4243ِٕشؤح ػبَ 

أٜ ثٕغجخ اسرفبع  ١ٍِ4242ْٛ ػبَ  4.8ِمبسٔخ ِب ٠مشة ِٓ  4243ػبًِ خلاي ػبَ 

، ٚثزٌه عغً لطبع  4236% ِمبسٔخ ثؼبَ 82%، ٚٔغجخ اسرفبع 45.3ثٍغذ ٔؾٛ 
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ِمبثً  4244ػبَ %37.97اٌظٕبػخ ٔغجخ ِغبّ٘خ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الاعّبٌٝ ٔؾٛ 

ؽ١ش ثٍغذ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ ، 4238ػبَ  3881 ث١ّٕب ،  4243ػبَ  37.61%

 . ١ٍِ43/4244بس دٚلاس ٌٍؼبَ اٌّبٌٝ 3474.7اٌظٕبػ١خ ثبلاعؼبس اٌغبس٠خ 
 

فٍمذ أسرفؼذ اٌم١ّخ اٌّزؾممخ اٌّؼبفخ ٌٍظٕبػبد 43/4244ػبَ ٚا٠ؼب 

،  4224-4223ِٕز اٌؼبَ اٌّبٌٝ ػٍٝ ل١ّخ ٌٙب أاٌزؾ١ٍ٠ٛخ ثبلاعؼبس اٌغبس٠خ  ٚثٍغذ 

ِمبسٔخ %  9.8ؽ١ش ثٍغ ِؼذي إٌّٛ اٌؾم١مٝ ٌمطبع اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ لٝ ِظش 

 .  39ثغجت عبئؾخ وٛف١ذ  42/4243% ػبَ  7.9ة
 

زؾ١ٍ٠ٛخ،أِب ثبٌٕغجخ ٌ ظٕبػخ اٌ ُّٕفزح ثمطبع اٌ ١ٍِبس  73.7مذ ثٍغذ ٔؾٛ ف لاعزضّبساد اٌ

 ٟ بٌ ١ٍِبس ع١ٕٗ ِغغٍخ خلاي اٌؼبَ  53.4ِمبسٔخ ثٕؾٛ  4243/4244ع١ٕٗ خلاي اٌؼبَ اٌّ

ٟ اٌغبثك ػ١ٍٗ، ثّؼذي ّٔٛ لذسٖ  ٕفزح فٟ لطبع ٚثزٌه رىْٛ %، 87.7اٌّبٌ الاعزضّبساد اٌّ

 ٟ بٌ ا ِٓ اٌؼبَ اٌّ زؾ١ٍ٠ٛخ لذ شٙذد ؽفشح وج١شح ثذء  رظبػذ  ، ؽ١ش4237/4231اٌظٕبػبد اٌ

ٛط  زؾ١ٍ٠ٛخ ِٓ فٚثشىً ٍِّ ّٕفزح فٟ لطبع اٌظٕبػبد اٌ ٟ ل١ّخ الاعزضّبساد اٌ ّزٛعؾ إعّبٌ

فزشح ) 77.1ؽٛاٌٟ  ٝ ٔؾٛ 4238/4237 -١ٍِ4224/4225بس ع١ٕٗ خلاي اٌ  459.9( إٌ

فزشح ) (، ثّؼذي ّٔٛ ثٍغ 4243/4244 – ١ٍِ4237/4231بس ع١ٕٗ اعزضّبساد ِٕفزح خلاي اٌ

فزشح، الأِش اٌزٞ لذ ٠ؼٛد لأؽذ عجج١ٓ اٚ ولاّ٘ب ِؼب ، الاٚي  % خلاي ر438.7ٔغجزٗ  ٍه اٌ

مطبع،  ٛعٙخ ٌٙزا اٌ غٕٛاد الاخ١شح ِٓ اٌذساعخ ثض٠بدح الاعزضّبساد اٌّ ا٘زّبَ اٌؾىِٛخ خلاي اٌ

ٕبعجخ ٌغزة الاعزضّبس  ٌٚخ ٔؾٛ ر١ٙئخ اٌج١ئخ اٌّ ٌٚخ ِٓ لجً اٌذ جز ؾض١ضخ اٌّ غٙٛد اٌ ٝ اٌ إػبفخ إٌ

اٚلأعٕجٟاٌظٕبػٟ ثٕٛػ١ٗ ا ؾٍٟ  ٛعٙٙخ  ٌّ جبششح اٌّ فؼً صادد الاعزضّبساد الاعٕج١خ اٌّ ، ٚثبٌ

ضبٔٝ ٠ؼٛد  ّجبشش ، ٚاٌ ٌٚخ ػشث١خ فٝ عزة الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌ اٚطجؾذ ربٌذ اوجش د ٌّظش 

 ٌزؾش٠ش عؼش اٌظشف ٚاٌزٜ ٘ٛ ِٛػٛع اٌذساعخ .
 

 انقطاع انصُاػٗ انًصشٖ : ٔػلاقت عؼش انصشف اندضء انثانث : 

٠ؼزجش عؼش اٌظشف أؽذ اٌّؾذداد اٌٙبِخ فٝ ؽغُ وً ِٓ اٌظبدساد 

أٜ أخفبع أٚ اسرفبع فٝ عؼش طشف دٌٚخ ِب ٠ؤصش ٚاٌٛاسداد ، ؽ١ش أْ 

ثبلأخفبع ٚالاسرفبع ػٍٝ ؽغُ اٌظبدساد ٚاٌٛاسداد ثشىً ػبَ ٚػٍٝ طبدساد 
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ٝ ٚٚاسداد اٌظٕبػخ ثشىً خبص رٌه لاْ اٌظٕبػخ فٝ ِظش رؼزّذ ثشىً أعبعٝ ػٍ

، فبٌٛاسداد اٌظٕبػ١خ ٠ّىٓ رمغ١ٙب ثشىً ػبَ إٌٝ ٔٛػ١ٓ ِٕزغبد ٔٙبئ١خ الاعز١شاد 

رزذاٚي داخً الاعٛاق اٌّؾ١ٍخ ،ٚأخشٜ خبِبد أ١ٌٚخ ٠زُ أعزخذاَ ٔغجخ وج١شح ِٕٙب فٝ 

أٔزبط ِٕزغبد الاعٛاق اٌّؾ١ٍخ ، ٚأٔخفبع ل١ّخ اٌغ١ٕخ اٌّظشٜ ٠زشرت ػ١ٍٗ أسرفبع 

بٌزبٌٝ أٔخفبع الاعزٙلان ِٕٙب ، ٠ّٚىٓ أ٠ؼب  ٌٙزٖ عؼشٚو١ّخ رٍه إٌّزغبد ٚث

اٌخبِبد اٌّغزٛسدح اْ رذخً فٝ طٕبػبد ِٛعٙٗ ٌٍزظذ٠ش فٝ الاعٛاق اٌخبسع١خ ِّب 

٠ؤصش فٝ ل١ّخ ٚو١ّخ ا٠ؼب اٌظبدساد اٌّظش٠خ ، فمذ ٠ؾذس أخفبع اٌغؼش إٌٙبئٝ 

عؼبس اٌؼب١ٌّخ ػٓ ٌٍّٕزظ اٌّظذس ٔز١غخ أخفبع اعٛس اٌؼب١ٍِٓ اٌّؾ١١ٍٓ ِمبسٔخ ثبلا

، رٜ لجً ثّب ٠ّضً ص٠بدح ػٍٝ اٌطٍت ٌٍّٕزغبد اٌّظذسح ٚرؾم١ك ػبئذ الزظبدٜ أوجش

ٌّٚب وبْ رغ١١ش عؼش اٌظشف ٠ؤصش ػً وً ِٓ اٌظبدساد ٚاٌٛاسداد اٌظٕبػ١خ 

  فجبٌزبٌٝ ٠ؤصش ػٍٝ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ ٌٙزا اٌمطبع اٌٙبَ .

 (1خذٔل سقى )
انقًٛت انًضافت يؼذل  

/ اخًانٗ انصُاػٛت

 انُاحح انًسهٗ 

َغبت حغطٛت انصادساث 

انصُاػٛت / انٕاسداث 

 %انصُاػٛت 

 انٕاسداث انصُاػٛت

 )يهٛاس دٔلاس (

انصادساث 

 انصُاػٛت

 )يهٛاس ٔلاس(

عؼش صشف 

اندُٛت / 

 نهذٔلاس

 انغُت

16.9 .. .. .. 1.55 1990 

16 .. .. .. 3.14 1991 

15.6 .. .. .. 3.32 1992 

15.7 .. .. .. 3.35 1993 

16 21.45% $6,3, $1,35 3.39 1994 

16.3 19.46% $7,11 $1,38 3.39 1995 

16.5 14.33% $7,8 $1,1  3.39 1996 

16.3 18.15% $8,25 $1,49 3.39 1997 

16.9 14.44% $9,5 $1,37 3.39 1998 

17.9 14.01% $9,4 1,32 3.40 1999 

17.9 25.08% $8,1 $2 3.47 2000 

17.7 21.56% $7,3 $1,5 3.97 2001 

18.49 30.24% $6,5 $1,9 4.50 2002 

17.3 35.99% $6,3 $2,25 5.85 2003 

17.2 38.08% $7,7 $2,9 6.20 2004 

16.7 29.33% $10,4 $3,0 5.78 2005 

15.9 29.69% $11,6 $3,46 5.73 2006 

15.3 22.74% $15,7 $3,5 5.64 2007 
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15.5 34.47% $28,1 $9,6 5.43 2008 

15.7 33.19% $29 $9,6 5.54 2009 

16 34.77% $31,6 $11 5.62 2010 

15.7 42.18% $30,8 $13 5.93 2011 

16.2 36.29% $35,3 $12,7 6.06 2012 

16.6 37.52% $36,5 $13,7 6.87 2013 

16.7 35.91% $37,5 $13,46 7.08 2014 

16.7 29.50% $37,38 $11 7.69 2015 

16.8 37.62% $32,77 $12,3 10.03 2016 

16.6 37.44% $33,79 $12,6 17.78 2017 

16.3 33.43% $40,57 $13,5 17.77 2018 

15.9 32.16% $40,73 $13,1 16.77 2019 

16.3 37.34% $34,69 $12,9 15.76 2020 

15.5 45.28% $41,05 $18,5 15.64 2021 

15.9 47.66% $42,83 $20,4 19.16 2022 

 indicators-development-https://databank.worldbank.org/source/world :انًصذس

 غ١ش ِزٛفشح  ..

  ( الارٝ : 3)اٌغبثك  سلُ   اٌغذٚي٠زؼؼ ِٓ       

ٌٍذٚلاس ٚوبْ ؽغُ اٌظبدساد  5.51عؼش طشف اٌغ١ٕخ اٌّظشٜ 3996ػبَ  -

% ِٓ اعّبٌٝ اٌظبدساد اٌغٍؼ١خ( ١ٍِ59بس دٚلاس) 3.57اٌظٕبػ١خ   

% ِٓ اعّبٌٝ اٌظبدساد ١ٍِ84بس دٚلاس)  8.55ٚاٌٛاسداد اٌظٕبػ١خ  

% ، ث١ّٕب ػبَ  43اٌغٍؼ١خ ( أٜ اْ ٔغجخ رغط١خ اٌظبدساد ٌٍٛاسداد اٌظٕبػ١خ 

ذٚلاس ٚثٍغذ صادد ٌٍ 5.6وبْ عؼش  طشف اٌغ١ٕخ اٌّظشٜ  4222

% ِٓ اعّبٌٝ اٌظبدساد اٌغٍؼ١خ( ١ٍِ51.61بس دٚلاس)4 اٌظبدساد اٌظٕبػ١خ

% ِٓ اعّبٌٝ اٌظبدساد ١ٍِ77.66بس دٚلاس) 1.3ٚاٌٛاسداد اٌظٕبػ١خ 

% ، ٚعذ٠ش 47اٌغٍؼ١خ ( أٜ اْ ٔغجخ رغط١خ اٌظبدساد ٌٍٛاسداد اٌظٕبػ١خ 

ٌظبدساد ٌٍٛاسداد ثبٌزوش أٗ ِغ  ص٠بدح عؼشاٌظشف ظٍذ ٔغجخ رغط١خ ا

٠ٚؼٛد رٌه إٌٝ  4226%  ػبَ  51اٌظٕبػ١خ اخزٖ فبلاسرفبع إٌٝ أْ ثٍغذ 

 ثشٔبِظ رؾذ٠ش اٌظٕبػخ .

https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
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دٚلاس ٚٔغجخ اٌظبدساد  8.8وبْ عؼش طشف اٌغ١ٕخ اٌّظشٜ   4234ػبَ  -

اٌٛاسداد  ٔغجٗ ، ث١ّٕب % 38.5اٌظٕبػ١خ لاعّبٌٝ اٌظبدساد اٌغٍؼ١خ  

ٔخفبع ٔغجٗ أِب أدٜ إٌٝ  ،  %46.5داد اٌغٍؼ١خإٌٝ اعّبٌٝ اٌٛاس  اٌظٕبػ١خ

% ػٓ اٌؼبَ اٌغبثك ٌٗ ، 6% ثزشاعغ 58.4رغط١خ اٌظبدساد ٌٍٛاسدد فجٍغذ 

ٚرشاعغ ثؼغ اٌظٕبػبد ، ٚػذَ  4233ٚرٌه ثغجت اؽذاس صٛسح ٠ٕب٠ش 

 اعزمشاس الالزظبد . 

ع١ٕخ ، أسرفؼذ  32اسرفغ عؼش طشف اٌغ١ٕخ إٌٝ ؽٛاٌٝ  4238ػبَ  -

١ٍِبس دٚلاس ٚأخفؼذ اٌٛاسداد 345.4اٌظٕبػ١خ فجٍغذ اٌظبدساد 

١ٍِبس دٚلاس وٕز١غخ ِجبششح ٌخفغ ل١ّخ اٌغ١ٕخ  541اٌظٕبػ١خ فجٍغذ 

اٌّظشٜ ) رؼ٠ُٛ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ( ٚأسرفؼذ ٔغجخ رغط١خ اٌظبدساد اٌظٕبػ١خ 

% ٌٚىٕٗ أسرفبع ػؼ١ف ِمبسٔخ ثؼبَ 58.8/ٌٍٛاسداد اٌظٕبػ١خ ٌزظً إٌٝ 

 ِؤصشا فبٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبػ١خ ٌُ رزغ١ش وض١شا .ٌُ ٠ىٓ  4233

ع١ٕخ ،  42أسرفغ عؼش طشف اٌغ١ٕخ اٌّظشٜ اٌشعّٝ ١ٌمبسة اي 4244ػبَ  -

١ٍِبس دٚلاس ػبَ   42.6% ٌزظً إٌٝ ؽٛاٌٟ 54.1فمذ صادد  ثٕؾٛ 

١ٍِبس دٚلاس خلاي اٌؼبَ اٌّبٌٟ اٌغبثك ػ١ٍٗ.  38.7، ِمبسٔخ ثٕؾٛ 43/4244

% ِٓ إعّبٌٟ اٌظبدساد 72.8اٌظٕبػ١خ ٔغجخ لذس٘ب ٚلذ ِضٍذ اٌظبدساد 

ٚوٕز١غخ ِجبششح لاصِخ إٌمذ الاعٕجٝ ،  43/4244اٌّظش٠خ خلاي اٌؼبَ اٌّبٌٟ 

اٌزٝ رؼبٔٝ ِٕٙب ِظش ٚرؾٌٛٙب  إٌٝ رؾش٠ش عؼش طشف اٌغ١ٕٗ ٚاٌزغؼ١ش ٚفم ب 

ٚأسرفبع عؼش اٌظشف  رؤصشد ،  4238ػبَ ١ٌ٢بد اٌؼشع ٚاٌطٍت) اٌزؼ٠ُٛ ( 

١ٍِبسدٚلاس ، ٚ ٔغجخ رغط١خ  64.1، فبسرفؼذ ٌزظً إٌٝ  سداد اٌّظش٠خ اٌٛا

% ٚ٘ٝ أفؼً ِمبسٔخ ثؼبَ 67.8اٌظبدساد اٌظٕبػ١خ /ٌٍٛاسداد اٌظٕبػ١خ 

ػبَ اٌزؼ٠ُٛ ٌٚىٓ ٚٔظشا لاسرفبع اٌٛاسداد أخفؼذ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ  4238

 .4238ػبَ  38.1ِمبسٔخ ة 37.9اٌظٕبػ١خ ٌزظً إٌٝ 
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نقٛاط اثش انخقهباث فٗ عؼش انصشف ػهٗ يؼذل  انذساعت انخطبٛقٛت: نشابغاندضء ا

 انقًٛت انًضافت انصُاػٛت فٗ يصش

رُ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب ع١ّؼب ِٓ لبػذح ث١بٔبد اٌجٕه اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ ث١بٔبد       

ٌجؼغ ِزغ١شاد  4244 – 3992عٕخ ِٓ فزشح  55غٍغٍخ ص١ِٕخ ِذرٙب اٌذٌٚٝ ، ٌ

  : ٚاٌّزّضٍخ فٟالالزظبد اٌىٍٟ 

 )% ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ( ADD_Vاٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبػ١خ  انًخغٛش انخابغ:

 وّزغ١ش ٠ؼجش ػٓ إٌّٛ اٌظٕبػٝ .

 رزّضً اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ف١ّب ٠ٍٟ:انًخغٛشاث انًغخقهت: 

 EXRATE .ٞعؼش اٌظشف: عؼش طشف اٌذٚلاس ثبٌغ١ٕٗ اٌّظش 

 OPEN  ِٓ %( ٞالأفزبػ اٌزغبس)ٌٟٚراُ اٌزؼج١اش ػٕاٗ ِآ  إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّاب

 .خلاي ِغّٛع اٌظبدساد ٚاٌٛاسداد ٔغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الاعّبٌٝ 

 GFC )ٌِٟؼجااشا ػاآ  ِؼااذي اٌزىاا٠ٛٓ اٌشأعااّبٌٟ )% ِاآ إٌاابرظ اٌّؾٍااٟ الإعّااب

 .الاعزضّبس 

 Descriptive Statistics  الإزصاء انٕصفٙ نًخغٛشاث انذساعت

ِزغ١شاد اٌذساعخ إٌٝ اٌزؼشف ػٍٝ ل١ّخ رٍه اٌّزغ١شاد  ٠ٙذف رٛط١ف      

ثغّٙٛس٠خ ِظش اٌؼشث١خ، ِٚذٜ رغبٔظ ل١ّٙب أٚ رشززٙب، ٚرٛػ١ؼ رطٛس٘ب اٌضِٕٟ 

ِٓ خلاي اٌزٛل١غ اٌج١بٟٔ ٌغلاعٍٙب اٌض١ِٕخ، ٠ٛػؼ اٌغذٚي اٌزبٌٟ رٛط١ف ِزغ١شاد 

 . اٌذساعخ ِٓ ؽ١ش إٌضػخ اٌّشوض٠خ ٚاٌزشزذ
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(2خذٔل )  

 الإزصاء انٕصفٙ نًخغٛشاث انذساعت

 انًخغٛش سيض انًخغٛش
Mean 

Std. 

Dev. 
Min Max 

ADD_V 
انقًٛت انًضافت انصُاػٛت )% يٍ انُاحح 

 انًسهٙ الإخًانٙ(
16.49 1.00 15.30 15.51 

EXRATE 
 نًصش٘اعؼش صشف انذٔلاس باندُّٛ 

0.15 5.19 1.55 19.16 

OPEN 
انًسهٙ الاَفخاذ انخداس٘ )% يٍ انُاحح 

 الإخًانٙ(
25.61 0.21 21.39 46.65 

GFC 
يؼذل انخكٍٕٚ انشأعًانٙ )% يٍ انُاحح 

 انًسهٙ الإخًانٙ(
15.61 3.15 13.64 25.91 

 E-VIEWSانًصذس : يٍ اػذاد انبازثت بالاػخًاد ػهٗ بشَايح 

  -: اٌغبثك ِب ٠ٍٝ  ٠ٛػؼ اٌغذٚي

اٌظٕبػ١خ )% ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ( اٌم١ّخ اٌّؼبفخ ADD_Vِزٛعؾ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ) -

%، وّب ثٍغذ ألً ل١ّخ 2.77%، ثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ 38.69الإعّبٌٟ( لذ ثٍغ 

، ٠ٚذي طغش الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ػٍٝ  4224ػبَ  %31.7%، ٚأػٍٝ ل١ّخ 37.57

٠ؼزجش ِم١بعب   meanرغبٔظ اٌج١بٔبد ٚلٍخ رشززٙب ِّب ٠ش١ش إٌٝ أْ اٌّزٛعؾ اٌؾغبثٟ 

ّشوض٠خ، ٠ٚٛػؼ اٌشىً اٌزبٌٟ رطٛس اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبػ١خ )% ِٕبعجب  ٌٍٕضػخ اٌ

 (.4244-3992ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ( خلاي فزشح اٌذساعخ )
 

- EXRATE  ٠ٚجٍغ ِزٛعؾ عؼش طشف اٌذٚلاس ثبٌغ١ٕٗ اٌّظشٞ عؼش اٌظشف

ع١ٕٙب ، وّب ثٍغذ ألً  7.29ع١ٕٙب  ٌٍذٚلاس، ٚاٌٛع١ؾ ثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ  7.37

ع١ٕٙب ، ٠ٚذي وجش الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ  39.38ع١ٕٙب ، ٚأػٍٝ ل١ّخ  3.77ل١ّخ 

 ِٓ ؽ١ش4238ػبَ ، ٠ٚشعغ رٌه إٌٝ اٌغ١بعبد اٌّزجؼخ ػٍٝ رشزذ اٌج١بٔبد 

 32إٌٝ  4237ػبَ  7.8ٚعٛد لفضاد ٌٍغؼش إٌٝ  أدٌٜغ١ٕٗ اٌّظشٞ ِب رؼ٠ُٛ ا

وّب ، 4244ط ػبَ 39838ٚطٛلا ي 4237ط ػبَ  3787صُ إٌٝ  4238ط ػبَ 

 ثبٌٍّؾك الاؽظبئٝ .سلُ )(  ٘ٛ ِج١ٓ ثبٌغذٚي
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%، 41.82)% ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ(  ٠OPENجٍغ ِزٛعؾ الأفزبػ اٌزغبسٞ  -

ٚا٠ؼب ػبَ 4224ػبَ %42.59، وّب ثٍغذ ألً ل١ّخ  %7.43ثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ 

، ٠ٚذي طغش الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ػٍٝ  4237ػبَ %68.87، ٚأػٍٝ ل١ّخ  4243

٠ؼزجش ِم١بعب   meanرغبٔظ اٌج١بٔبد ٚلٍخ رشززٙب ِّب ٠ش١ش إٌٝ أْ اٌّزٛعؾ اٌؾغبثٟ 

ِٕبعجب  ٌٍٕضػخ اٌّشوض٠خ، ٠ٚٛػؼ اٌشىً اٌزبٌٟ رطٛسالأفزبػ اٌزغبسٞ )% ِٓ إٌبرظ 

 . (4244-3992اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ( خلاي فزشح اٌذساعخ )

 (3شكم سقى )

)% يٍ انُاحح انًسهٙ الإخًانٙ( انفخشة  OPENيخٕعظ الاَفخاذ انخداس٘ 

(1991-2122) 
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٠ٚظٙش اٌشىً رزثزة الأفزبػ اٌزغبسٞ )% ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ( خلاي  -

، 3992ٚلذ ثٍغ أػلاٖ خلاي اٌغٕٛاد  4244 – 3992فزشح اٌذساعخ ِٓ 

% ، 62.73%، 65.61%، 67.87ؽ١ش ثٍغ   4237، 4221، 3993

ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ؽ١ش شٙذد رٍه اٌغٕٛاد اسرفبػب  فٟ الأفزبػ اٌزغبسٞ، 68.87

شعغ ٌٍغ١بعبد اٌّزجؼخ فٝ ٘زٖ اٌغٕٛاد ؽ١ش الاطلاػ الالزظبدٜ ٚرٌه ٠

، ٚرضإِب ِغ إعشاءاد الاطلاػ الالزظبدٜ ا١ٌٙىٍٝ ٚلشاساد 3992الاٚي 

ٚالشاس لبْٔٛ اٌزشاخ١ض اٌظٕبػ١خ ٚلائؾزخ   4238رؾش٠ش عؼش اٌظشف ػبَ 

شٙٛس ؽ١ش  9اٌزٕف١ز٠خ  ِب أدٜ إٌٝ أخفبع اٌٛاسداد اٌّظش٠خ فٝ اٚي 

١ٍِبس  ١ٍِ762بس ٚ  ١ٍِ69ْٛ دٚلاس ِمبسٔخ ة  ١ٍِ112بس ٚ  59ؼذ إٌٝ رشاع

لجً  4238شٙٛس ِٓ  9% ػٕذ اٌّمبسٔخ ثؤٚي 42دٚلاس ثٕغجخ رشاعغ ثٍغذ 

 اٌزؼ٠ُٛ  ، ٌٚىٓ عشػبْ ِبػبد اٌّؤشش ٌلأخفبع ِشح أخشٜ . 
 

)% ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ(  ٠ٚGFCجٍغ ِزٛعؾ ِؼذي اٌزى٠ٛٓ اٌشأعّبٌٟ  -

%، ٚأػٍٝ 35.86%، وّب ثٍغذ ألً ل١ّخ 5.7%، ثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ 31.83

%، ٠ٚذي طغش الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ػٍٝ رغبٔظ اٌج١بٔبد ٚلٍخ 41.93ل١ّخ 

٠ؼزجش ِم١بعب  ِٕبعجب  ٌٍٕضػخ  meanرشززٙب ِّب ٠ش١ش إٌٝ أْ اٌّزٛعؾ اٌؾغبثٟ 

ٟ ِؼذي اٌزى٠ٛٓ اٌشأعّبٌٟ )% ِٓ إٌبرظ اٌّشوض٠خ، ٠ٚٛػؼ اٌشىً اٌزبٌ

 ( . 4244-3992اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ( خلاي فزشح اٌذساعخ )
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 (4شكم ) 

 (2122-1991)انفخشة يؼذل انخكٍٕٚ انشأعًانٙ )% يٍ انُاحح انًسهٙ الإخًانٙ( 
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رزثزة ِؼذي اٌزى٠ٛٓ اٌشأعّبٌٟ )% ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ( ٠ٚظٙش اٌشىً        

، 3993، 3992ٚلذ شٙذد اٌغٕٛاد  4244 – 3992خلاي فزشح اٌذساعخ ِٓ 

%، 45.75%، 41.93اسرفبػب  فٟ ِؼذي اٌزى٠ٛٓ اٌشأعّبٌٟ ؽ١ش ثٍغ  4221

 % ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٟٚ٘ ٔفظ اٌغٕٛاد أ٠ؼب  اٌزٟ شٙذد اسرفبػب  ٍِؾٛظب  ف44.59ٟ

خٍفزٗ رٍه اٌفزشح   الأفزبػ الالزظبدٞ ث١ّٕب اخز فبلأخفبع رؤص١شا ثؤؽذاس اٌضٛسح ِٚب

 4237، 4236، 4235ِٓ ِشبوً ثغجت ػذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٝ فشٙذد اٌغٕٛاد 

% ، ، ٚرزثزد ثبلٟ اٌغٕٛاد فٟ 36.49%، 35.86، 36.43أخفبػب  ؽ١ش ثٍغ 

اس اٌزؼ٠ُٛ ٌٚىٓ ػبد ١ٌٕخفغ ِزؤصشا ثمش%، 43.84% ٚ 37.26اٌّذٜ ِب ث١ٓ 

 سٚٔب.ِٛزؤصشا ثغبئؾخ و 4242،4243

  Unit root testخزس انٕزذة لاعخقشاس انغلاعم انضيُٛت  اخخباس

 Stationarityٔغشٞ اخزجبس اعزمشاس٠خ ِزغ١شاد اٌذساعخ  ARDLلجً ثٕبء ّٔٛرط       

ثبعزخذاَ اخزجبس عزس اٌٛؽذح، الاعزمشاس ٠ؼٕٟ أْ اٌّزٛعؾ اٌؾغبثٟ ٚرجب٠ٓ اٌّزغ١ش صبثزبْ، 
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ٚفٟ ؽبٌخ ػذَ اعزمشاس اٌّزغ١شاد عزىْٛ ٔزبئظ إٌّٛرط صائفخ. ٚلذ رُ اخزجبس اعزمشاس 

 Augmented Dickey Fullerاٌّزغ١شاد ثبعزخذاَ اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ 

(ADF) ٔزبئظ الاخزجبس ٌّزغ١شاد اٌذساعخ:٠ٚٛػؼ اٌغذٚي اٌزب ٌٟ 

(3خذٔل )  

Augmented Dickey Fuller (ADF)َخائح اخخباس   فٙ يغخٕٖ انًخغٛشاث  

Level ٔفٙ انفشق الأٔل   1
st
 difference 

 انسانت  انًخغٛشاث

 1st differenceانفشق الأٔل  Levelيغخٕٖ انًخغٛشاث 

 قًٛت الاخخباس

Statistic 

 يغخٕٖ انًؼُٕٚت

Prob. 

 قًٛت الاخخباس

Statistic 

 يغخٕٖ انًؼُٕٚت

Prob. 

ADD_V 

(1) -1.431  1.5199 -5.053   1.1111  

(2) -1.919  1.3242 -5.633   1.1111  

(3) -4.111  1.1101 -5.611   1.1114  

EXRATE 

(1) 1.595  1.9541 -3.052   1.1115  

(2) 1.406  1.9531 -4.156   1.1130  

(3) -1.155  1.9154 -4.291   1.1199  

OPEN 

(1) -1.153   1.2214  -6.155   1.1111  

(2) -3.614   1.1111  -6.109   1.1111  

(3) -3.414   1.1656  -6.124   1.1111  

GFC 

(1) -1.596   1.1125  -4.044   1.1111  

(2) -3.216   1.1256  -4.634   1.1115  

(3) -3.916   1.1239  -4.501   1.1151  

 )بذٌٔ ثابج أٔ احداِ(  None ( 1انسانت: )

(2 ) Individual intercept )ٔخٕد ثابج(  

(3 ) Individual intercept & trend )ِٔخٕد ثابج ٔاحدا( 
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أْ اٌّزغ١شاد غ١اش ِغازمشح فاٟ  ٠Augmented Dickey-Fullerظٙش اخزجبس        

1اٌّغزٜٛ، ٚأْ ٘زٖ اٌّزغ١شاد لذ اعزمشد ثؼذ أخاز اٌفاشق الأٚي 
st
 difference ٞأ ،

، ٚ٘اازا ٘ااٛ اٌغبٌاات فااٟ ِؼظااُ I(1)أْ ٘اازٖ اٌّزغ١ااشاد ِزىبٍِااخ ِاآ اٌشرجااخ الأٌٚااٟ 

 ِزغ١شاد الالزظبد اٌىٍٟ.

 Integration test-Coاخخباس انخكايم انًشخشك 

ِٓ أعً اٌزؤوذ ِٓ ٚعٛد ؽبٌخ  Co-integrationٔغشٞ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن       

رٛاصْ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ، ٚفٟ ؽبٌخ ٚعٛد 

، Spurious Regressionرىبًِ ِشزشن فئٕٔب ٔزغٕت ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف 

 اٌّشزشن:٠ٚٛػؼ اٌغذٚي اٌزبٌٟ ٔزبئظ اخزجبس اٌزىبًِ 

 (4خذٔل )

 َخائح ػلاقت انخكايم انًشخشك
     
     

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     

None *  0.683717  51.93957  47.85613  0.0197 

At most 1  0.309561  16.25490  29.79707  0.6942 

At most 2  0.133368  4.771620  15.49471  0.8326 

At most 3  0.010724  0.334241  3.841466  0.5632 

     
     
 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
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٠زؼؼ أْ أْ ٕ٘بن ػلالخ ِغزمشح ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد، ؽ١ش أْ ل١ّخ       

Trace Statistic   أوجش ِٓ اٌؾذ الألظٝ ٌٍم١ّخ اٌؾشعخ ػٕذ  73.96اٌّؾغٛثخ

 Prob. 2.2397، وّب أْ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 67.18ٟٚ٘  2.27ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ   

، ٚفٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ ٔغزط١غ سفغ فشع اٌؼذَ : ػذَ ٚعٛد رىبًِ 2.27ألًٌ ِٓ 

، 2.27ِشزشن، ٚرش١ش إٌزبئظ إٌٝ ٚعٛد ِزغٗ رىبًِ ِشزشن ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

 ِّب ٠ؼٕٟ أْ ٕ٘بن ػلالخ رٛاص١ٔخ ِغزمشح ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ.

 ARDLاء انًٕصػت حقذٚش ًَٕرج الاَسذاس انزاحٙ نفخشاث الإبط

 :ثبرجبع اٌخطٛاد اٌزب١ٌخ  ARDL رُ رمذ٠ش ّٔٛرط      

 انًُاعبت  Lagsحقذٚش فخشاث انخباطؤ-1

إٌّبعجخ، صُ ٔمَٛ ثزمذ٠ش  Lagsٌىٟ ٔمذس إٌّٛرط اٌّلائُ ٔؾذد فزشاد اٌزجبؽؤ       

ٚفمب  ٌّؼ١بس  ARDLإٌّٛرط، ٠ٚٛػؼ اٌشىً اٌزبٌٟ فزشاد اٌزجبؽؤ إٌّبعجخ ٌّٕٛرط 

Akaike Information Criteria: 

(5شكم )  

فخشاث انخباطؤ انًُاعبت نًُٕرج   ARDL  

 

٘ٛ  ٠Akaike Information Criteriaظٙش اٌشىً أْ إٌّٛرط إٌّبعت ٚفمب  ٌّؼ١بس       

 .Akaikeؽ١ش أٔٗ إٌّٛرط اٌزٞ ٠ؼطٟ ألً ل١ّخ ٌّؼ١بس   ARDL(4, 4, 3, 4)ّٔٛرط 
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  انًُٕرج ٔفقا نفخشاث الإبطاء انخٙ حى اخخٛاسْاحقذٚش   -2

ثؼااذ رؾذ٠ااذ إٌّااٛدط إٌّبعاات، رااُ رمااذ٠ش إٌّااٛرط، ٠ٚٛػااؼ اٌغااذٚي اٌزاابٌٟ ٔزاابئظ       

 :ARDLرمذ٠ش ّٔٛرط 

 (5خذٔل )

 )يؼايلاث الأخم انطٕٚم( ARDLَخائح حقذٚش ًَٕرج 
Dependent Variable: ADD_V   

Dynamic regressors (4 lags, automatic): EXRATE OPEN GFC   

Selected Model: ARDL(4, 4, 3, 4)  

     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

     

     
ADD_V(-1) 0.397368 0.302888 1.311930 0.2189 

ADD_V(-2) -0.205583 0.327688 -0.627373 0.5445 

ADD_V(-3) -0.090431 0.294715 -0.306840 0.7653 

ADD_V(-4) -0.658567 0.249947 -2.634828 0.0250 

EXRATE 0.118534 0.108380 1.093691 0.2997 

EXRATE(-1) 0.079972 0.137609 0.581154 0.5740 

EXRATE(-2) -0.031737 0.146645 -0.216419 0.8330 

EXRATE(-3) 0.325422 0.181248 1.795450 0.1028 

EXRATE(-4) -0.487516 0.157950 -3.086517 0.0115 

OPEN -0.021387 0.035614 -0.600511 0.5615 

OPEN(-1) -0.045878 0.037892 -1.210738 0.2538 

OPEN(-2) -0.072285 0.040435 -1.787675 0.1041 

OPEN(-3) -0.103436 0.037763 -2.739093 0.0209 

GFC 0.118456 0.080225 1.476539 0.1706 

GFC(-1) 0.020840 0.117607 0.177200 0.8629 

GFC(-2) 0.079037 0.114722 0.688940 0.5065 

GFC(-3) 0.112993 0.098571 1.146318 0.2784 

GFC(-4) 0.066985 0.059176 1.131976 0.2841 

C 24.75269 7.195865 3.439849 0.0063 

     

     
R-squared 0.908265     Mean dependent var 16.55052 

Adjusted R-squared 0.743141     S.D. dependent var 0.782499 

S.E. of regression 0.396580     Akaike info criterion 1.233755 

Sum squared resid 1.572756     Schwarz criterion 2.129570 

Log likelihood 1.110546     Hannan-Quinn criter. 1.514313 

F-statistic 5.500522     Durbin-Watson stat 2.132738 

Prob(F-statistic) 0.004451    

     

     

 E-VIEWS 10انًصذس : يٍ اػذاد انبازثت بالاػخًاد ػهٗ بشَايح 
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 :٠ؤخز اٌظ١غخ اٌزب١ٌخ ٠ARDL(4, 4, 3, 4)ظٙش اٌغذٚي أْ ّٔٛرط       

ADD_Vt = 24.753+0.397*ADD_Vt-1 – 0.206*ADD_Vt-2 – 

0.090*ADD_Vt-3 – 0.659*ADD_Vt-4 + 0.119*EXRATEt + 

0.080*EXRATEt-1 – 0.032*EXRATEt-2 + 0.325*EXRATEt-3 – 

0.488*EXRATEt-4 – 0.021*OPENt – 0.046*OPENt-1 – 

0.072*OPENt-2 - 0.103*OPENt-3 + 0.118*GFCt + 0.021*GFCt-1 + 

0.079*GFCt-2 + 0.113*GFCt-3 + 0.067*GFCt-4  

 ٚظٓش انًُٕرج يا ٚهٙ:

"اٌم١ّاااخ اٌّؼااابفخ اٌظااإبػ١خ  % ِااآ إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ  ٠ADD_Vزاااؤصش اٌّزغ١اااش       

 الإعّبٌٟ" ثّب ٠ٍٟ:

 ADD_Vبُفظ انًخغٛش 

 .٠2.597زؤصش رؤص١شا  ؽشد٠ب  ثفزشح إثطبء ٚاؽذح، ٚلذ ثٍغ رٌه اٌزؤص١ش  -

رااؤص١شا  ػىغا١ب  ٌفزشرااٟ إثطابء، ٌٚااضلاس فزاشاد إثطاابء، ٚلأسثاغ فزااشاد إثطاابء ٠زاؤصش  -

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. 2.818-، 2.292-، 2.428-ؽ١ش ثٍغ رٌه اٌزؤص١ش 

 "عؼش انصشف" EXRATEبانًخغٛش 

٠زؤصش رؤص١شا  ؽشد٠ب  ثٕفظ اٌفزشح، ٚثفزشح إثطبء ٚاؽاذح، ٚثاضلاس فزاشاد إثطابء، ٚلاذ  -

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. 2.547، 2.212، 2.339ثٍغ رٌه اٌزؤص١ش 

-٠زؤصش راؤص١شا  ػىغا١ب  ثفزشراٟ إثطابء، ٚثاؤسثغ فزاشاد إثطابء، ٚلاذ ثٍاغ رٌاه اٌزاؤص١ش  -

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. 2.611-، 2.254

 "الاَفخاذ انخداس٘" OPENبانًخغٛش 

٠زؤصش رؤص١شا  ػىغ١ب  فٟ ٔفظ اٌفزشح، ٚثفزشح إثطبء ٚاؽذح، ٚثفزشرٟ إثطبء، ٚثاضلاس   -

 .2.325-، 2.274-، 2.268-، 2.243-ٍغ رٌه اٌزؤص١ش فزشاد إثطبء، ٚلذ ث
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 "يؼذل حكٍٕٚ سأط انًال" GFCبانًخغٛش 

٠زؤصش رؤص١شا  إ٠غبث١ب  فٟ ٔفظ اٌفزشح، ٚثفزشح إثطبء ٚاؽذح، ٚثفزشرٟ إثطبء، ٚثضلاس  -

، 2.243، 2.331فزشاد إثطبء، ٚثؤسثغ فزشاد إثطبء، ٚلذ ثٍغ رٌه اٌزؤص١ش 

 ٌزٛاٌٟ.ػٍٝ ا 2.287، 2.335، 2.279

أْ راااؤص١شاد اٌّزغ١اااشاد اٌّغااازمٍخ ػٍاااٝ اٌم١ّاااخ اٌّؼااابفخ  َخهصصصص يصصصٍ رنصصصل  نصصصٗ      

 اٌظٕبػ١خ وّب ٠ٍٟ:

اٌزؤص١ش اٌّززثزة ٌغؼش اٌظشف ث١ٓ رؤص١ش ؽشدٞ ٚراؤص١ش ػىغاٟ، ٚلاذ ٠شعاغ رٌاه       

 ٌؼذَ اعزمشاس عؼش اٌظشف.

ػغااض ا١ٌّااضاْ  ٚعااٛداٌزااؤص١ش اٌؼىغااٟ ٌلأفزاابػ الالزظاابدٞ ٚلااذ ٠شعااغ رٌااه إٌااٝ       

ٚاػزّابد اٌمطابع اٌظإبػٝ فاٝ ِظاش ص٠ابدح الاػزّابد ػٍاٝ الاعاز١شاد ؽ١اش اٌزغبسٞ، 

اٌزٝ ٘اٝ ٚثبٌزبٌٝ فزخف١غ ل١ّخ اٌؼٍّٗ ٠ؤدٜ إٌٝ ص٠بدح رىٍفخ اٌٛاسداد ػٍٝ الاعز١شاد 

 ثبٌزبٌٝ رؤصش ػٍٝ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبػ١خ ثبلأخفبع .

بي، ٠ٚشعغ رٌه إٌٝ أْ ص٠بدح ِؼذي رى٠ٛٓ سأط اٌزؤص١ش اٌطشدٞ ٌّؼذي رى٠ٛٓ سأط اٌّ

اٌّاابي رغاابُ٘ فااٟ الاعاازضّبس ٚخبطااخ فااٟ لطاابع اٌظاإبػخ ِّااب ٠ؼااضص اٌم١ّااخ اٌّؼاابفخ 

 . اٌظٕبػ١خ

 )ِؼبِلاد الأعً اٌمظ١ش( ARDLّٔٛرط اٌزىبًِ ٌّٕٛرط 
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 (6خذٔل سقى ) 
ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(ADD_V)   

Selected Model: ARDL(4, 4, 3, 4)  

     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     D(ADD_V(-1)) 0.954580 0.287813 3.316672 0.0078 

D(ADD_V(-2)) 0.748997 0.193473 3.871317 0.0031 

D(ADD_V(-3)) 0.658567 0.169063 3.895385 0.0030 

D(EXRATE) 0.118534 0.069915 1.695416 0.1209 

D(EXRATE(-1)) 0.193832 0.085459 2.268128 0.0467 

D(EXRATE(-2)) 0.162095 0.090894 1.783340 0.1049 

D(EXRATE(-3)) 0.487516 0.124798 3.906433 0.0029 

D(OPEN) -0.021387 0.022911 -0.933469 0.3726 

D(OPEN(-1)) 0.175720 0.045196 3.887964 0.0030 

D(OPEN(-2)) 0.103436 0.028134 3.676589 0.0043 

D(GFC) 0.118456 0.063957 1.852115 0.0937 

D(GFC(-1)) -0.259015 0.096762 -2.676822 0.0232 

D(GFC(-2)) -0.179979 0.063657 -2.827318 0.0179 

D(GFC(-3)) -0.066985 0.038559 -1.737224 0.1130 

CointEq(-1)* -1.557212 0.270035 -5.766704 0.0002 

     
     R-squared 0.780227     Mean dependent var 0.008138 

Adjusted R-squared 0.560455     S.D. dependent var 0.505551 

S.E. of regression 0.335171     Akaike info criterion 0.957893 

Sum squared resid 1.572756     Schwarz criterion 1.665115 

Log likelihood 1.110546     Hannan-Quinn criter. 1.179386 

Durbin-Watson stat 2.132738    

     
     

 E-VIEWS  10انبازثت بالاػخًاد ػهٗ بشَايحانًصذس : يٍ اػذاد 
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 ٔٚخضر يٍ اندذٔل أٌ يؼادنت انخكايم أخزث يؼادنت انخكايم انصٛغت انخانٛت:      

Cointegrating Equation: 

Δ(ADD_Vt) = 24.753  -1.557*ADD_Vt-1 + 0.005*EXRATEt-1 -

0.243*OPENt-1 + 0.398*GFCt-1 + 0.955*Δ(ADD_Vt-1) + 

0.749*Δ(ADD_Vt-2) + 0.659* Δ(ADD_Vt-3) + 0.119*Δ(EXRATEt) + 

0.194* Δ(EXRATEt-1) + 0.162* Δ(EXRATEt-2) + 0.488* Δ(EXRATEt-3)  -

0.021* Δ(OPENt) + 0.176*Δ(OPENt-1) + 0.103* Δ(OPENt-2) + 0.118* 

Δ(GFCt)  -0.259* Δ(GFCt-1)  -0.180*(ADD_Vt - (0.003*EXRATEt-1  -

0.156*OPENt-1 + 0.256*GFCt-1 + 15.896 )  -0.067*Δ(GFCt-3) )  

ثئشبسح عبٌجخ ٚ٘ٛ ٠ؼزجش ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌخطؤ  CointEq1ِؼبًِ  ٠ٚظٙش أْ      

، ٚرٚ دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ِّب ٠ذي ػٍٝ إِىب١ٔخ اٌزى١ف ث١ٓ الأعً  (3.777-ثم١ّخ  ) 

اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ، ٚاٌؼًّ ػٍٝ رظ٠ٛت اٌؼلالخ ث١ّٕٙب، ٚأْ ٘زا اٌزى١ف ٠ؤخز فزشح 

 عٕخ. 2.864( أٞ 3.777÷ 3)

 : خشاء الاخخباساث انخشخٛصٛت نهًُٕرج 

 ٔٛػؼ ف١ّب ٠ٍٟ ٔزبئظ الاخزجبساد اٌزشخ١ظ١خ ٌٍّٕٛرط:      

   Sig. اخخباس يؼُٕٚت انًُٕرج 1

ِّب ٠ؤوذ ِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط ػٕذ  2.222ثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  F 7.7223ثٍغذ ل١ّخ       

 .2.23ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

   Stability. اخخباس الاعخقشاسٚت انٓٛكهٛت نًؼهًاث انًُٕرج2

 ٠ٛػؼ اٌشىً اٌزبٌٟ ٔزبئظ اخزجبس الاعزمشاس٠خ ا١ٌٙى١ٍخ ٌّؼٍّبد إٌّٛرط:      
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   (6شكم )

 َخائح اخخباس الاعخقشاسٚت انٓٛكهٛت نًؼهًاث انًُٕرج

 

 E-VIEWSانًصذس : يٍ اػذاد انبازثت بالاػخًاد ػهٗ بشَايح 

٠ٚش١ش  ٠CUSUMٛػؼ اٌشىً اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌجٛالٟ إٌّٛرط اٌّمذس       

ٚلٛع ِٕؾٕٝ اٌشعُ اٌج١بٟٔ ٌٍجٛالٟ اٌّمذسح ث١ٓ اٌؾذ٠ٓ الأدٔٝ ٚالألظٟ ٌلاخزجبس ثؤْ 

ٕ٘بن ارغبق ث١ٓ ِؼٍّبد الأعً اٌمظ١ش ٚالأعً اٌط٠ًٛ، ٚ٘ٛ ِب أوذد ػ١ٍٗ ل١ّخ 

ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌخطؤ ٚاٌزٟ عبءد عبٌجخ ٚ<اد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ، ٚأفبدد ل١ّزٙب أْ 

 عٕخ.  2.864اٌزظؾ١ؼ ا١ٌٙىٍٟ ٠غزغشق 

  Autocorrelation. اخخباس الاسحباط انزاحٙ بٍٛ انبٕاقٙ 3

ِّب ٠ذي ػٍٝ أْ إٌّٛرط لا  Durbin Watson 4.355ثٍغذ ل١ّخ اخزجبس       

٠ؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ، ٠ٚٛػؼ اٌشىً اٌزبٌٟ ػذَ ٚعٛد 

                            اسرجبؽ رارٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ:
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 (0شكم )

 اخخباس الاسحباط انزاحٙ بٍٛ انبٕاقٙ

 

  E-VIEWS 10انًصذس : يٍ اػذاد انبازثت بالاػخًاد ػهٗ بشَايح 

ِّااب ٠ؤوااذ ػٍااٝ أْ  2.27أوجااش ِاآ  .٠Probظٙااش اٌشااىً أْ اٌم١ّااخ الاؽزّب١ٌااخ       

 إٌّٛرط لا ٠ؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ.

 Heteroskedasticity Test. اخخباس ػذو ثباث انخباٍٚ 4

 ٠Heteroskedasticityٛػؼ اٌغذٚي اٌزبٌٟ ٔزبئظ إخزجبس ػذَ صجابد اٌزغابٔظ        

Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

(0 خذٔل )  

 َخائح اخخباس ػذو ثباث انخداَظ

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     

F-statistic 1.161030     Prob. F(18,10) 0.4179 

Obs*R-squared 19.61445     Prob. Chi-Square(18) 0.3549 

Scaled explained SS 2.540198     Prob. Chi-Square(18) 1.0000 

     
     

  E-VIEWS 10انًصذس : يٍ اػذاد انبازثت بالاػخًاد ػهٗ بشَايح 
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٠ظٙش اٌغذٚي أْ إٌّٛرط لا ٠ؼابٟٔ ِآ ِشاىٍخ ػاذَ صجابد اٌزغابٔظ، ؽ١اش وبٔاذ       

 . 2.27أوجش ِٓ  F, Chi-Squareٌٕزبئظ اخزجبساد  .Probاٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ 

  Normal distribution of residual. اخخباس انخٕصٚغ انطبٛؼٙ نهبٕاقٙ 5

  ٌٍجٛالٟ ٠ٛػؼ اٌشىً اٌزبٌٟ ٔزبئظ اخزجبس اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ      

 (5شكم )

 َخائح انخٕصٚغ انطبٛؼٙ نهبٕاقٙ

 

 E-VIEWS 10انًصذس : يٍ اػذاد انبازثت بالاػخًاد ػهٗ بشَايح 

 2.176ثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  ٠Jarque-Bera 2.538ٛػؼ اٌشىً أْ ل١ّخ اخزجبس       

 ِّب ٠ذي ػٍٝ رٛص٠غ اٌجٛالٟ لا ٠خزٍف ِؼ٠ٕٛب  ػٓ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ.

 انخفغٛشٚت نهًُٕرج. انقذسة 6

أٞ أْ اٌّزغ١ااااشاد اٌّفغااااشح رفغااااش ِااااب ل١ّزااااٗ  R square 2.921ثٍغااااذ ل١ّااااخ       

 % ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رؾذس فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ، ٟٚ٘ لذسح رفغ١ش٠خ ِشرفؼخ.92.1

   Forecasting. اخخباس الأداء انخُبؤ٘ نهًُٕرج انًقذس0

 ٌٍّٕٛرط اٌّمذس٠ٛػؼ اٌشىً اٌزبٌٟ ٔزبئظ الأداء اٌزٕجؤٞ      

0
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Series: Residuals

Sample 1994 2022

Observations 29

Mean      -8.82e-15

Median   0.006173

Maximum  0.628997

Minimum -0.394372

Std. Dev.   0.237002

Skewness   0.239635

Kurtosis   3.178299

Jarque-Bera  0.315968

Probability  0.853863
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 (9شكم )

 َخائح الأداء انخُبؤ٘ نهًُٕرج انًقذس

 

     E-VIEWS 10  حانًصذس : يٍ اػذاد انبازثت بالاػخًاد ػهٗ بشَاي

٠ظٙش اٌشىً أْ إٌّٛرط ١٠زغُ ثمذسح رٕجؤ٠خ ػب١ٌخ، ؽ١ش الزشثذ ل١ّخ وً ِٓ       

، Bias Proportion، ٚٔغجخ اٌزؾ١ضThiel Inequality Coefficientِؼبًِ صب٠ً 

ث١ٓ اٌم١ُ اٌفؼ١ٍخ ٚاٌّمذسح ثبٌّٕٛرط ثبٌظفش،  Variance Proportion ٚٔغجخ اٌزجب٠ٓ 

فٟ ؽ١ٓ الزشة الاسرجبؽ ث١ٓ اٌم١١ُ اٌفؼ١ٍخ ٚاٌزمذ٠ش٠خ ٚاٌزٞ ػىغزٗ ٔغجخ اٌزغب٠ش  

Covariance Proportion  ٗ2.998ِٓ اٌٛاؽذ اٌظؾ١ؼ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّز  . 

   Fittedٔانقٛى انًخٕقؼت يٍ انًُٕرج  Actualانقٛى انفؼهٛت. انًقاسَت بٍٛ 5

، Fitted، ٚاٌم١ُ اٌّزٛلؼخ ِآ إٌّاٛرط ٠Actualٛػؼ اٌشىً اٌزبٌٟ اٌم١ُ اٌفؼ١ٍخ       

 :Residualٚاٌجٛالٟ 
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ADD_VF ± 2 S.E.

Forecast: ADD_VF

Actual: ADD_V

Forecast sample: 1990 2022

Adjusted sample: 1994 2022

Included observations: 29

Root Mean Squared Error 0.284077

Mean Absolute Error      0.248520

Mean Abs. Percent Error 1.502272

Theil Inequality Coefficient 0.008570

     Bias Proportion         0.001967

     Variance Proportion  0.002108

     Covariance Proportion  0.995925

Theil U2 Coefficient         0.588371

Symmetric MAPE             1.502513
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(11شكم )  

 انقٛى انفؼهٛت ٔانقٛى انًخٕقؼت يٍ انًُٕرج ٔانبٕاقٙ

 

ل إٌاٝ رٛطٍذ اٌذساعخ ِٓ خلاي إٌّٛرط  : فصش  انذساعصتقبصٕ ػلالاخ ِؼ٠ٕٛاخ ٠ٛعاذ " ْٔصٕ

 ".فٝ ِظش  عؼش اٌظشف ػٍٝ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبػ١خ غ١شادٌز راد دلاٌخ اؽظبئ١خ 

 َخائح انذساعت

، ٚاٌؾظٛي ػٍٝ  (4244 – 3992رُ إعشاء دساعخ رطج١م١خ خلاي اٌغٕٛاد ِٓ )      

"اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبػ١خ % ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  ADD_Vث١بٔبد ػٓ اٌّزغ١شاد 

 OPEN  "عؼش طشف اٌذٚلاس ثبٌغ١ٕٗ اٌّظشٞ"، EXRATEالإعّبٌٟ"، 

ِؼذي اٌزى٠ٛٓ اٌشأعّبٌٟ  " GFC"الأفزبػ اٌزغبسٞ % ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ"، 

% ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ" ٌغّٙٛس٠خ ِظش٠خ اٌؼشث١خ، ٚثؼذ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد 

  : ٍذ اٌذساعخ إٌٟ ٌٍٕزبئظ اٌزب١ٌخرٛط

  " عؼش اٌظشف ػٍٝ اٌم١ّخ ٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌزمٍجبد رُ لجٛي فشػ١خ اٌذساعخ

 ".فٝ ِظش  اٌّؼبفخ اٌظٕبػ١خ
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 اعزمشاس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ارؼؼ أْ اٌّزغ١شاد عبوٕخ ثؼذ أخز  ٚثئعشاء اخزجبس

 (.3اٌفشٚق الأٌٚٝ، أٞ أّٔٙب ِزىبِلاْ ِٓ اٌشرجخ الأٌٚٝ )

  رُ إعشاء اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشنCo-integration test  ٌٝٚأشبسد إٌزبئظ إ

، ِّب ٠ؼٕٟ أْ ٕ٘بن ػلالخ 2.27ٚعٛد ِزغٗ رىبًِ ِشزشن ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

 رٛاص١ٔخ ِغزمشح ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ.

   رُ ثٕبء ّٔبرط الإٔؾذاس اٌزارٟ ٌفزشاد الإثطبء اٌّٛصػخARDL ٚث١ٕذ ،

 خزجبساد اٌزشخ١ظ١خ أْ ٘زا إٌّٛرط ٠ؼزجش خب١ٌب  ِٓ ِشبوً اٌم١بط.الا

إٌزبئظ أْ  ٚأظٙشد Co-Integration Equationوّب أخزد ِؼبدٌخ اٌزىبًِ       

، ٚرٚ دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ِّب ٠ذي ػٍٝ  (3.777-ثئشبسح عبٌجخ )  CointEq1ِؼبًِ 

إِىب١ٔخ اٌزى١ف ث١ٓ الأعً اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ، ٚاٌؼًّ ػٍٝ رظ٠ٛت اٌؼلالخ ث١ّٕٙب، ٚأْ 

 عٕخ. 2.864( أٞ 3.777÷ 3٘زا اٌزى١ف ٠ؤخز فزشح )

 حٕصٛاث انذساعت

 ثّب ٠ٍٟ: –فٟ ػٛء ٔزبئظ اٌذساعخ اٌزطج١م١خ  –رٛطٟ اٌجبؽضخ       

  ٚص٠بدح ؽغُ اٌزظ١ٕغ اٌّؾٍٝ اٌّؼزّذ ػٍٝ ِىٛٔبد ِؾ١ٍخ اٌٛاداداٌؼًّ ػٍٝ خفغ. 

  ٜاٌؼًّ ػٍٝ اعزمشاس عاؼش طاشف اٌغ١ٕاخ اٌّظاشٜ ثٙاذف دػاُ ا١ٌّاضاْ اٌزغابس

 ٚرم١ًٍ اٌفغٛح ث١ٓ رىب١ٌف الاعز١شاد ٚػٛائذ اٌزظذ٠ش .

  ثّاب ٠غابػذ ػٍاٝ رخفا١غ عاؼش اٌظاشف   ر١ّٕخ ِٛاسد اٌذٌٚاخ ِآ اٌؼٍّاخ الأعٕج١اخ

 ّب ٠ٍٟ:ثرٌه رؾم١ك ٠ّٚىٓ 

 ٚخبطاااخ اٌمطااابع اٌظااإبػٟ، ٚالا٘زّااابَ  الاعااازضّبس فاااٟ اٌمطبػااابد الإٔزبع١اااخ ،

ثبٌظٕبػبد اٌزٟ رزٛافش ٌٙب ١ِضح ٔغج١خ ِضً رٛافش اٌّٛاد اٌخبَ، أٚ اٌؼّبٌخ اٌّب٘شح 

ٚاٌشخ١ظخ ٔغج١ب  ِضً اٌظٕبػبد اٌظغ١شح ٚاٌّزٛعطخ، ٚرؾم١اك اٌغاٛدح ثّاب ٠زا١ؼ 

 إٌّبفغخ فٟ الأعٛاق اٌؼب١ٌّخ.
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  ٟثّاب ٠ؾاذ ِآ رىٍفاخ ِٚؾبٌٚاخ رٛف١شاٌطٍات اٌّؾٍاٝ الاعزضّبس فٟ اٌّغابي اٌضساػا

ٚرغز٠ااخ اٌمطاابع اٌظاإبػٝ اٌّااشرجؾ ثبٌضساػااخ ِاآ ِظاابدس ِؾ١ٍااخ ، ،  الاعااز١شاد

 ٚرؾم١ك فبئغ ٌٍزظذ٠ش.

  ٓاعزغلاي اٌّٛلغ اٌغغشافٟ اٌّظشٞ ثزطا٠ٛش ِؾاٛس لٕابح اٌغا٠ٛظ، ثّاب ٠ّىٕاٗ ِا

 . اٌٍٛعغز١خ ٌٍغفٓ اٌؼبثشحرمذ٠ُ وبفخ اٌخذِبد 

  ر١ّٕخ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ثزجٕٟ ع١بعبد رشغ١ؼ١خ ثزمذ٠ُ عؼشطشف ػبدي

 ٌزؾ٠ٛلارُٙ، ٚرمذ٠ُ ؽٛافضػ١ٕ١خ ٌٍمبئ١ّٓ ثبٌزؾ٠ٛلاد ػجش إٌّبفز اٌشع١ّخ.

  ؽغآ ِؼبٍِاخ ٓ ػٟ اٌغا١بؽٟ ثّاب ٠ؼاّ إٌٙٛع ثبٌمطبع اٌغا١بؽٟ ػآ ؽش٠اك ٔشاش اٌاٛ

ٚثبٌزااابٌٝ ص٠ااابدح  اصُ٘، ٚاٌزؼش٠اااف اٌؼااابٌّٟ ثبٌّٕااابؽك اٌغااا١بؽ١خاٌغااابئؾ١ٓ، ٚػاااذَ اثزاااض

 اٌّؼشٚع ِٓ اٌؼٍّخ الاعٕج١خ ٚعذ اٌفغٛح ث١ٓ اٌؼشع ٚاٌطٍت ػٍٝ اٌذٚلاس.

 حباع يا ٚهٙأحشدٛغ حكٍٕٚ سأط انًال ب : 

  ،دساعخ اٌّٛاسد اٌطج١ؼ١خ ٌٍذٌٚخ ِٓ ِٛاسد صساػ١خ ٚطٕبػ١خ ٚرؼذ١ٕ٠خ ٚخبِبد

 اعزغلاٌٙب، ٚالاعزخذاَ الأِضً ٌٙب....، اٌخ، ٚدساعخ ؽغٓ 

  الاعزضّبس فٟ سأط اٌّبي اٌجششٜ ػٓ ؽش٠ك ِض٠ذ ِٓ اٌزذس٠ت ٚاٌزؼ١ٍُ، ٚسثؾ

اٌزؼ١ٍُ ثغٛق اٌؼًّ اٌؼبٌّٟ،  ٚالا٘زّبَ ثزط٠ٛش اٌؼٕظش اٌجششٞ ثّب ٠ّىُٕٙ ِٓ 

 اعزغلاي إِىبٔبرُٙ فٟ الإٔزبط.

 لاعزضّبس ٌذػُ ِٓ اٌذٌٚخ ٌٚرٛع١ٗ وً ااٌؾىِٟٛ  رشغ١غ الادخبس، ٚرشش١ذ الإٔفبق

 فٟ اٌّغبلاد الإٔزبع١خ.

  ٚػاذَ اٌغاّبػ رذػُ أعزمشاس عؼش طشف اٌغ١ٕخ ِمبثً اٌاذٚلاس ٚػغ خطؾ ِب١ٌخ

ٌؼاذَ ػجؾ الاعٛاق اٌّٛاص٠خ ) اٌغٛق اٌغاٛداء ( ،ِؾبٌٚخ ل١ّخ اٌؼٍّخ ٚ ثؤٔخفبع

 ٌغزة الاعزضّبساد الاعٕج١خ ٚرٛع١ٙٙب ٌٍمطبع اٌظٕبػٝ .  ٚعٛد عؼش٠ٓ 
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  اٌمبئّاخ ػٍاٝ ثذ٠ٍاخ ٌٍظإبػبد ثّذخلاد ِؾ١ٍاخ اٌؼًّ ػٍٝ رٛف١ش طٕبػبد ِؾ١ٍخ

 ، ٚر١١غ١ش اعشاءاد الأشبء . الاعز١شاد 
 

  -انؼشبٛت :انًشاخغ 

ظشٜ خلاي  -اٌؼغٛصح ٠ّبْ ػٍٝ ِؾفٛظ إ -3 الاصبس اٌزٛص٠ؼ١خ ٌزؾش٠ش عؼش اٌظشف فٝ الالزظبد اٌّ

غٍخ اٌؼشث١خ ٌلأداسح ِظ   -(  4231 – 3992فزشح )  .  4245د٠غّجش )وبْٔٛ ( 6اٌؼذد  65اٌّ

 فٟ ػٛء ٔظُ اٌظشف أصش عؼش اٌظشف ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ ِظش -إعلاَ ِؾّذ ِؾّذ اٌجٕب -4

شش( 4، ع  66اٌّغٍخ اٌؼشث١خ ٌلإداسح، ِظ -4239 -3993 –اٌّطجمخ خلاي اٌفزشح  ١ٔٛ٠ٛ  -)رؾذ إٌ

 .4246)ؽض٠شاْ(

فٝ ِظش : دساعخ ل١بع١خ  خأصش عؼش اٌظشف اٌؾم١مٝ اٌفؼبي ػٍٝ اٌجطبٌ –ؽغٕٝ اثشا١ُ٘ ػجذاٌٛاؽذ  -5

–(  4231 -3915ٌٍفزشح )  ARDLثؤعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٝ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصػخ 

اٌؼذد  33اٌّغٍذ -عبِؼٗ لٕبٖ اٌغ٠ٛظ   -و١ٍخ اٌزغبسح –١ّخ ٌٍذساعبد اٌزغبس٠خ ٚاٌج١ئ١خ اٌّغٍخ اٌؼٍ

  4242اٌضبٌش اٌغضء الاٚي 

 -ػجذالله ِؾّذ اٌشٕبٚٞ ٚ ٘جخ اٌغ١ذ ، أصش رغ١شاس عؼشاٌظشف ػٍٟ الأعؼبس ٚالأعٛس فٟ ِظش -6

غٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌٍجؾٛس اٌزغبس٠خ  -(4236 -3978خلاي اٌفزشح ) غٍذ  –إٌّٛف١خ عبِؼخ  –اٌّ  47اٌّ

 .4237 -3اٌؼذد

اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ  -الاصبس الالزظبد٠خ ٌٍٕشبؽ اٌظٕبػٟ ثغّٙٛس٠خ ِظش اٌؼشث١خ -ػضح ػٍٝ فشط   -7

غٍذ -و١ٍخ اٌزغبسح –ٌلألزظبد ٚاٌزغبسح   .4239اثش٠ً  – 3اٌؼذد  69عبِؼٗ ػ١ٓ شّظ اٌّ

أصش عؼش اٌظشف ػٍٝ رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبشش ثؤعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس  –ػظبَ اٌجذسٜ  -8

 4231 – 3992فٝ الالزظبد اٌّظشٜ خلاي اٌفزشح )   (ARDL)اٌزارٝ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصػخ 

غٍذ  –عبِؼخ اٌضلبص٠ك  –ِغٍخ اٌجؾٛس اٌزغبس٠خ  –(   . 4242اثش٠ً  4اٌؼذد  64اٌّ

 – 4242 -394صش ّٔٛ اٌمطبع اٌظٕبػٝ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٜ فٝ ِظش أ –ط ِؾّذ ِؾّذ ػجب -7

أوزٛثش  – 5اٌؼذد  -75عبِؼٗ ػ١ٓ شّظ اٌّغٍذ  -و١ٍخ اٌزغبسح –اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌلألزظبد ٚاٌزغبسح 

4245. 

ظشٜ دساعخ ل١بع١خ ٌٍفزشح  –ِؾّٛد أؽّذ فٛاص  -1 أصش رمٍت عؼش اٌظشف ػٍٝ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ اٌّ

غٍذ اٌضبِٓ  –و١ٍخ اٌزغبسح عبِؼٗ وفشاٌش١خ  –ِغٍخ اٌذساعبد اٌم١بع١خ اٌّؼبطشح  – 4222-4243 اٌّ

  4244اٌغضء الاٚي  –اٌؼذد اٌشاثغ ػشش 

 ٌزغبسح اٌخبسع١خ ،أػذاد ِزفشلخ ٔششح ا اٌغٙبصاٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالإؽظبء  -9
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