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أثر دورة حياة المنشأة علي العلاقة بين استقلالية لجان المراجعة وجودة التقارير 

 )دراسة اختبارية بالتطبيق علي الشركات المساهمة المصرية( المالية

 عبد الرحمن وليد محمد محمد السيدد/ 

معهد الوادي العالي للإدارة   - المحاسبةمدرس 

 القليوبية  –المالية ونظم المعلومات 

 محمد محمود سليمان محمد د/           

 أستاذ المحاسبة المساعد              

  جامعة الزقازيق –كلية التجارة            

  :ملخصال

علي العلاقة بين استهدفت الدراسة اختبار الأثر المنظم لدورة حياة المنشأة 

استقلالية لجان المراجعة وجودة التقارير المالية ، وذلك علي عينة من شركة من 

 0265الشركات المساهمة المدرجة بسوق الأوراق المالية المصرية خلال الفترة من 

ً وذلك بإجمالي مشاهدات  62موزعة علي  0206إلي  ً اقتصاديا .  482قطاعا

 2الاجرائي لمتغير استقلالية لجان المراجعة علي واعتمدت الدراسة في القياس 

مؤشرات وهم : حجم لجنة المراجعة وعدد الأعضاء المستقلين بلجنة المراجعة وخبرة 

لجنة المراجعة وعدد اجتماعات لجنة المراجعة وتوصلت الدراسة إلي وجود علاقة 

توصلت الدراسة  معنوية بين استقلالية لجان المراجعة وجودة التقارير المالية ، كما

إلي وجود أثر منظم لدورة حياة المنشأة علي العلاقة بين استقلالية لجنة المراجعة 

 وجودة التقارير المالية .

جودة التقارير  –استقلالية لجنة المراجعة  –دورة حياة المنشأة  الكلمات الافتتاحية :

  .المالية

Abstract: 

The study aimed to test the moderator impact of the 

enterprise life cycle on the relationship between the 

independence of audit committees and the quality of financial 

reports, on a sample of joint-stock companies listed on the 

Egyptian stock exchange during the period from 2015 to 2021, 
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distributed among 14 economic sectors, with a total of 784 

observations. In operational measurement of the audit committee 

independence variable, the study relied on 4 indicators: the size 

of the audit committee, the number of independent members of 

the audit committee, the experience of the audit committee, and 

the number of audit committee meetings. The study found that 

there is a significant relationship between the independence of 

audit committees and the quality of financial reports. The study 

also found that there is a moderator impact of the enterprise life 

cycle on the relationship between the independence of audit 

committees and the quality of financial reports. 

Key words: The enterprise life cycle - the independence of the 

audit committee - the quality of financial reports. 

 مقدمة  .1

توافر الخصائص المناسبة لتحقيق ذلك في بتتحقق جودة التقارير المالية 

المعلومات المالية المنشورة ، وهذه الخصائص حددتها الهيئات والمنظمات المهنية في 

الاقتصادي لأعمال المنشأة وتدفقاتها مجال المحاسبة ، بحيث تعكس حقيقة الواقع 

النقدية وقوة مركزها المالي؛ وبما يلبي احتياجات مستخدمي التقارير المالية ويرشد 

، وتركز جودة التقارير المالية علي بعدين رئيسين ، يتمثل قرارتهم الآنية والمستقبلية

لمناسب ،  ويتمثل الأول في توفير المعلومات الملائمة لمتخذ القرار بالشكل والوقت ا

البعد الثاني في خلو التقارير المالية من الأخطاء والغش وأي تحريفات تعيق أن تعبر 

  (.0262؛ فريد، 0261عن الوضع الاقتصادي بكل صدق )مدبولي، 

تظل مشكلة الوكالة أحد المشاكل الرئيسية التي تحتاج لضوابط قوية للحد منها، 

تعتمد قدرة الملاك علي مراقبة الإدارة في حسن استغلالها للموارد المتاحة بالمنشأة حيث  
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علي ما توفره التقارير المالية من معلومات ذات جودة  يمكن من خلالها تحقيق الرقابة 

الفعالة وبالتالي تخفيض مستويات عدم تماثل المعلومات ، حيث يفترض أن التقارير المالية 

ابة منخفضة التكلفة وذات موثوقية عالية حال توافر فيها الخصائص المؤهلة أحد أدوات الرق

  .)0262؛ محمد، بغدادي، Biddle et al., 2009) لذلك

وأشارت قواعد الحوكمة لضرورة وجود لجنة للمراجعة الداخلية تساعد 

المساهمين في الحماية والحفاظ علي مصداقية ما يتم عرضه بالتقارير المالية 

عة تقديرات الإدارة ، من خلال ممارسة مهام عملها المتمثل في الإشراف علي ومراج

عملية إصدار التقارير المالية ومناقشتها ومراجعتها ومساعدة مراقب الحسابات 

المستقل في بناء تصور كامل عن حقيقة الوضع المالي للمنشأة وهو ما يعني أن 

تجاه رفع مستوي جودة التقارير الممارسة الفاعلة للجنة المراجعة ستساهم في ا

 (.0262؛ فراج ، lin& Hawang, 2010المفصح عنها ) 

تتحقق فاعلية لجنة المراجعة بتوافر الخبرات المالية ذات الكفاءة العالية والتي 

قد تساهم في وضع خطط وبرامج عمل فاعلة ومنجزة ومحققة للأهداف المرسومة ، 

كما أن استقلالية هذه الكفاءات باعتبارهم أعضاء مستقلين وعقد اجتماعات دورية بين 

فاعلية لجنة المراجعة ، والفاعلية هنا نتيجة الأعضاء، قد يساهم أيضا في زيادة 

في سبيل للعوامل السابقة بالإضافة إلي مستوي الجهد المبذول من قبل أعضاء اللجنة 

 (.Sori et al., 2007العمل علي تحقيق جودة التقارير المالية )

 سبق يمكن صياغة السؤال البحثي الأول علي النحو التالي :  وفي ضوء ما

قة بين استقلالية لجان المراجعة وجودة التقارير المالية بالشركات هل يوجد علا

 المساهمة المصرية ؟

تمر منشآت الأعمال خلال دورة نشاطها المعتادة بفترات من الفرص 

البيئة التي تعمل من خلالها ، وبالتالي فإن الفهم  باختلافوالتحديات، ويختلف ذلك 

ات الدالية التي يتم اختبارها لا يمكن أن يتم المتعمق لطبيعة المنشأة وطبيعة العلاق
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وطورت العديد من الدراسات مجموعة من بمعزل عن موضع المنشاة ودورة حياتها ، 

النماذج لعمل توصيف لدورة حياة المنشأة بداية من مرحلة البداية وحتي مرحلة 

 (.Yoo et al., 2019 ؛Hamers, 2017) التدهور

ويشار لمرحلة البداية باعتبارها المرحلة التي يكون خلالها الطلب محدود 

علي منتجات الشركة وكذلك تنخفض خلال هذه المرحلة هوامش ربح معظم 

المنتجات، أما مرحلة التدهور فتتميز بالتدهور الشديد في الطلب علي منتجات الشركة 

لمبيعات ؛ وما بين تلك المرحلتين ، مع ارتفاع ملحوظ في نسبة التكاليف الثابتة إلي ا

تمر الشركة بمراحل النمو والنضج والتذبذب بشكل غير طبيعي في الحصة السوقية 

(Dickinson., 2018 ؛Dickinson, 2011 ؛Shahzad., 2020.) 

وفي ضوء ما سبق فإن العلاقة بين استقلالية لجان المراجعة وجودة التقارير 

طبيعة المرحلة التي تمر بها الشركة محل الدراسة فتأثير ب تتأثرالمالية من المحتمل أن 

استقلال لجان المراجعة علي جودة التقارير سيختلف حال كانت الشركة في مرحلة 

نمو ونضج، حيث بالتبعية سيكون هناك جهات فاعلة في تلك المراحل للعمل علي 

 التأثيرحتمل أن تحسين جودة المعلومات المحاسبية وملائمتها القيمية ، وهو من الم

مختلف خلال مراحل البداية أو خلال مراحل التدهور، وهو الأمر الذي يستدعي 

 صياغة السؤال البحثي الثاني علي النحو التالي : البحث وراء ذلك من خلال 

" هل هناك أثر لدورة حياة المنشأة علي علاقة استقلالية لجان المراجعة بجودة 

 المدرجة بسوق الأوراق المالية المصري ؟"التقارير المالية بالشركات 

 هدف البحث  .2

في ضوء العرض السابق للمشكلة البحثية يتضح لنا أن الهدف العام للبحث يتلخص 

في اختبار التأثير المنظم لدورة حياة المنشاة علي العلاقة بين استقلالية لجان المراجعة 

 اق المالية المصري.وجودة التقارير المالية بالشركات المدرجة بسوق الأور
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 أهمية البحث  .3

 تنبع أهمية البحث من النقاط التالية : 

  استقلالية لجان المراجعة وفاعليتها في العمل علي  دورةالكشف عن دور

تخفيض مستوي الوكالة ودفع إدارة الشركة نحو مزيد من الشفافية والإفصاح 

 وبالتالي  تحسين مستوي جودة التقارير المالية المنشورة.

  وبالتالي توعية محللي الأداء ابراز دور دورة حياة المنشأة وآثارها المتوقعة

الاستراتيجيات طويلة المدي بأهمية الاهتمام بمتغير دورة ومعدي الخطط و

حياة المنشأة والمرحلة التي تمر بيها عند تحليل الأداء ، وعند رسم الخطط 

 والسياسات.

  أهمية إلقاء الضوء علي الدور الذي تلعبه لجان المراجعة بالشركات المصرية

أصيل لمعرفة علاقة هذا ، ومستوي الاستقلالية التي تتمتع بها ، ويمتد هذا الت

الدور بجودة التقارير المالية المنشورة للشركات المدرجة بسوق الأوراق 

 المالية المصري.

  التي اهتمت باختبار أثر دورة حياة  -في حدود علم الباحث –ندرة الدراسات

المنشاة علي العلاقة بين استقلالية لجان المراجعة وجودة التقارير المالية ، 

 كل فجوة بحثية سيحاول البحث الحالي تغطيتها البيئة المصرية .وهو ما يش

 التأصيل النظري لمتغيرات الدراسة  .4

 دورة حياة المنشأة  1.4

أحد المواضيع التي نالت اهتمام   Firm Life Cycleتعد دورة حياة المنشاة 

الأبحاث في مجال المحاسبة والمالية في الآونة الأخيرة علي الرغم من الموضوع ظل 

، لفترات طويلة  Organizational Literatureمطروحاً للنقاش بالأدبيات التنظيمية

وتركزت معظم البحوث في مجال المحاسبة والمالية علي التأثيرات المرتبطة بدورة 

حياة المنشأة علي سياسات التمويل وتوزيع الأرباح وأوجه الاستثمار المختلفة، وتشير 

، والتي تنتقل من المراحل المتميزة والقابلة للتحديددورة حياة المنشاة إلي سلسلة 
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والتي تنتج عن التغيرات في  خلالها المنشاة منذ بدايتها وحتي الاضمحلال والتدهور

 .(Hamers, 2017؛ 0202)حسين،   عوامل داخلية وخارجية

وتعد تحديد الاستراتيجيات المثلي وقدرة الإدارة علي استغلال الموارد المالية 

المتاحة من العوامل الداخلية التي تؤثر في  دورة حياة المنشأة؛ ومن العوامل الخارجية 

ة حياة وتعتبر نظرية دورالتي تشارك في ذلك عوامل الاقتصاد الكلي وبيئة المنافسة ، 

المنشأة امتداداً لأحد المفاهيم الأصيلة في الفكر الإداري "مفهوم دورة حياة المنتج" ، 

فعلي غرار المنتج الذي ينتقل خلال سلسلة  من المراحل خلال فترة حياته؛ بالمثل  

لمواجهة  أعدت واستراتيجياتيمكن وصف فترة حياة المنشأة من خطط وسياسات 

، وانتهاءاً باضمحلال وانهيار المنشأة  الانطلاقا من نقطة قيود ومشاكل مختلفة بدء

(Jaafar, 2011؛Hamers, 2017 ؛Dickinson, 2011  ،0206السيد ) 

في وتناولت الأدبيات السابقة مراحل دورة حياة المنشأة إلي عدم مراحل ، و

ضوء هذه الدراسات يمكن عرض خمسة مراحل لدورة حياة المنشأة علي النحو التالي 

(Yoo et al., 2019; Dickinson et al., 2018; Hamers, 2017 ؛Hribar 

& Yahuda, 2015; Dickinson, 2011)  : 

  مرحلة البداية أو التقديمIntroduction Stage 

وترتبط هذه المرحلة ببداية وضع حجر الأساس لبداية عمل الشركة، 

الطلب علي منتجات والانطلاق في مجال الأعمال وتتسم هذه المرحلة بضعف 

الشركة، بالإضافة لانخفاض هوامش الربح وعدم القدرة علي استغلال 

وفورات الحجم، وخلال هذه المرحلة تتعرض الشركة لمستويات مرتفعة من 

المخاطرة وعدم التأكد، وتؤدي تلك الخصائص إلي تحقيق صافي تدفقات 

نفاق الاستثماري نقدية تشغيلية سالبة ، كما تتسم هذه المرحلة بزيادة الإ

وهو ما يدفعها و التي تلوح في الأفق، موبأرقام ضخمة لاستغلال فرص الن

للبحث عن مصادر تمويل خارجية ، وبالتالي يظهر تدفقات نقدية تمويلية 

 موجبة.
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  مرحلة النموGrowth Stage 

تظهر خلال هذه المرحلة التدفقات النقدية التشغيلية بشكل موجب وذلك كنتيجة 

لزيادة الكفاءة التشغيلية وتحسين الأنشطة الاستثمارية ، حيث تتسم هذه 

المرحلة بحدوث حركة نمو تدريجية، وتبني المنشأة لاستراتيجية فاعلة من 

حيث الابتكار والنمو والبقاء والاستمرار في المنافسة ، وتعمل المنشأة خلال 

لمنتجات من خلال هذه المرحلة علي تعظيم أرقام البيع ورفع هوامش ربح ا

العمل علي تثبيت مستويات التكلفة ، إلا أنه من المتوقع استمرار التدفقات 

النقدية السالبة خلال هذه المرحلة مع استمرار التدفقات النقدية الموجبة من 

الأنشطة التمويلية ، حيث تستمر المنشأة في مرحلة البناء الهيكلي للمنشاة 

 أرقام البيع .بالتوازي مع النمو المطرد في 

  مرحلة النضجMaturitty Stage 

تسعي المنشأة خلال هذه المرحلة إلي المحافظة علي مستوي الكفاءة التشغيلية 

المنشأة في الحفاظ علي قاعدة العملاء التي تم تكوينها، في ظل التي تساعد 

منافسة شرسة مع الشركات الأخرى، وتحاول المنشاة خلال هذه المرحلة 

في المبيعات، والعمل علي تثبيت نسب النمو في الحصة السوقية، الاستقرار 

لذا تبدأ ومن ملامح هذه المرحلة وجود فوائض نقدية موجبة بقسم التشغيل ، 

المالية وإجراء توزيعات أرباح علي المساهمين،  بالتزاماتهاالمنشاة في الوفاء 

ص في التدفقات بالإضافة إلي محدودية فرص استثمارية المتوقعة وبالتالي نق

 النقدية المدفوعة )السالبة( بقسم الاستثمار.

  مرحلة التذبذبShake-out Stage 

تتسم هذه المرحلة بظهور تباطئ ملحوظ في أرقام نمو المبيعات والحصة 

السوقية للمنشاة، وتحاول المنشأة معالجة بوادر هذه الأزمة من خلال التعديل 

في مستويات السعر بالتخفيض، وخلال هذه المرحلة يحدث تذبذب في 

اتجاه  اتهابالتزامالتدفقات النقدية بقسم التشغيل، وفي محاولة منها للوفاء 

الدائنين ، تتجه الإدارة خلال هذه المرحلة للتخلص من بعض الأصول الثابتة 
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من خلال بيعها ، وهو ما يؤدي لظهور قسم الاستثمار بشكل موجب ، وخلال 

هذه المرحلة يظهر قسم التمويل بشكل متذبذب ، حيث قد تعمد الإدارة لتغطية 

، وقد يكون من الصعوبة  عجزها النقدي عن طريق التمويلات الخارجية

بمكان الحصول علي تمويل بشكل ملائمة وبالتالي فمن المحتمل أن تعتمد 

 بشكل أكبر علي مصادر التمويل الداخلية .

  الاضمحلالمرحلة Decline Stage 

تواجه المنشاة خلال هذه المرحلة معاناة كبيرة ناتجة عن التدهور في أرقام 

التدفقات النقدية مرة أخري لتظهر بقية سالبة ،  البيع والربحية، وبالتالي تعود

مع غياب أي افق لفرص استثمارية مناسبة ، وبالتالي تتجه في هذه المرحلة 

الإدارة للتوسع في عمليات التخلص من الأصول بهدف تمكينها من الوفاء 

بالإضافة إلي توفير سيولة كافية لتشغيل حركة عملياتها التشغيلية ،  بالتزاماتها

ما يظهر قسم التمويل خلال هذه المرحلة متأثرا بشكل سلبي أو إيجابي حسب ك

 لإدارة الأزمة . استراتيجيتهاتوجه الإدارة في 

فقد أشارت الأدبيات في  وفي إطار القياس الإجرائي لدورة حياة المنشأة

عملية صعبة ومعقدة ويرجع ذلك لتعقد أنشطة  باعتبارهامجال المحاسبة لهذه العملية 

منشآت الأعمال وتنوعها، وبالتالي يمر كل نشاط بمراحل نمو مختلفة عن الأنشطة 

، وعلي الرغم من ذلك اقترح عدة مقاييس يمكن استخدمها مثل الأرباح الأخرى

 .معدلات النمو، التدفقات النقديةعمر الشركة ، المحتجزة، 

ح المحتجزة علي نسبة كلا من الأرباح المحتجزة إلي يعتمد مقياس الأربا

)اجمالي الأصول  أو إجمالي حقوق الملكية( ، ويشير زيادة النسبتين إلي انتقال 

الشركة من مرحلة لأخري ، ويعد اقتراب هذه النسبة من متوسط الصناعة مؤشر 

رة حياة ، وبالتالي تعد هذه النسب مؤشر معقول لدولمرور الشركة بمرحلة النضوج

. واستخدمت DeAngelo et al. (2006)؛ Hasan & Habib (2017) المنشأة

إلا أنه استخدامه واجه عدد من  عمر الشركة Kwok, et al., (2018)دراسة 

علي نوع  لأخريالانتقادات ، حيث يتوقف الوقت اللازم للانتقال من مرحلة 
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تاريخ قيد الشركة بالبورصة الصناعة، بالإضافة إلي أن معظم الدراسات تعتمد علي 

 كبداية عمر لها رغم سنوات عملها الطويل قبل الادراج بالبورصة.

معدلات النمو   Anthony & Ramesh (1992)واستخدمت دراسة 

 –كمقياس لدورة حياة المنشاة، من خلال استخدام عدم مؤشرات مالية : الإيرادات 

شركة، إلا ان إعادة تطبيق هذه حجم ال –المدفوعات الرأسمالية  –ربح التشغيل 

المؤشرات علي بيئات تطبيق مختلفة أدت إلي ظهور عدم استقرار )ثبات( في النتائج ، 

واقترحت الدراسات استخدام مؤشر التدفقات النقدية لقياس دورة حياة المنشأة ، وهو 

 دليل امبريقي Dickinson (2011)أشهر المقاييس التي استخدمت، وقدمت دراسة 

 –استثماري -شارات اقسام قائمة التدفقات النقدية الثلاث )تشغيلي إعلي مد اعت

 تمويلي( في تحديد دورة حياة المنشأة.

 جودة التقارير المالية  2.4

يوجد العديد من المعايير التي تحكم تحديد جودة التقارير سواء كانت هذه 

المعايير  المعايير موضوعية أو حكمية ، ولكن ولصعوبات مرتبطة بتطبيق

الموضوعية ، يعتمد علي الطرقة الحكمية في تقييم جودة التقارير المالية ، كما يمكن 

الاعتماد علي جودة المعلومات المحاسبية في تقييم جودة التقارير المالية ، وبالتالي 

صعوبة تقديم تعريف بسيط ومحدد يعبر عن مفهوم جودة التقارير المالية 

(Beuselinck et al., 2010) 

وجهات النظر ومستهدفات معد  باختلافويختلف مفهوم جودة التقارير المالية 

التقارير المالية وفي ضوء ذلك حاول الباحثين في مجال المالية والمحاسبة وضع أطر 

 ,Miller & Bahnsonمفهوم جودة التقارير المالية ، حيث ركزت دراسة  لأبعاد

دمة بالتقرير مكتملة وقابلة للفهم وتخفيض علي أهمية أن تكون المعلومة المق 1999

عدم التأكد وتحسين جودة القرارات المبنية علي أساسها، في حين ركزت دراسة 

Zimmermann & Goncharov, 2004  ضرورة أن توفر التقارير معلومات علي

 عن كمية وتوقيت توفر التدفقات النقدية المستقبلية .
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علي ضورة توافر المصداقية في المعلومات  0225وركزت دراسة خليل، 

المالية المنشورة وخلوها من التضليل والتحرير من خلال توافر أربعة معايير هما، 

علي  Cohen, 2006معايير قانونية ورقابية ومهنية وفنية ، في حين ركزت دراسة 

كمعايير أساسي للحكم علي جودة تقليل الفجوة بين الاستحقاقات والتدفقات النقدية 

التقارير المالية ، وأشارت الدراسة أن المنافع المتوقعة مقابل التكاليف المرتبطة 

 بالإفصاح عن المعلومات مرتفعة .

إلي أن تحقيق جودة التقارير المالية يتم من  0228وأشارت دراسة إبراهيم، 

صادي للشركة سواء معلومات خلال توافر الشفافية والإفصاح عن حقيقة الوضع الاقت

عن مركزها المالي وأرباحها الحالية والمتوقعة وبما يتوافق مع أهداف ورغبات 

أن جودة التقارير المالية  0202مستخدمي التقارير المالية ، وأضاف عبدالفتاح، 

 ستتحقق بتطبيق متطلبات الهيئات والمنظمات المهنية .

تقارير المالية أشارت إليها الأدبيات ويوجد العديد من مداخل تقييم جودة ال

، ومن أهم هذه المداخل : مدخل حماية المستثمرين، مدخل أصحاب المحاسبية

 مدخل حماية المستثمرينالمصالح ومدخل ثقة الطرف الثالث في القوائم المالية. ويهتم 

باحتياجاتهم علي وجه الخصوص دون غيرهم من الأطراف المرتبطة ذوي العلاقة ، 

المالية من خلال الإفصاح بشكل عادل يرتكز هذا المدخل بجودة معلومات التقارير أي 

 (.0261عن الوضع المالي الصادق للمنشأة )مشابط، 

بمقدار الاستفادة التي تعود علي مستخدمي  مدخل أصحاب المصالحويهتم 

التقارير المالية ، وبالتالي فالمعلومات التي تعطي الفرق الجوهري عند اتخاذ قرارات 

مبنية علي معلومات من متن التقارير المالية المنشورة وتخدم أكبر فئة من 

ة الطرف مدخل ثقالمستخدمين التقارير المالية تعد معلومات ذات جودة عالية. أما 

فيشير إلي أن رأي المراجع الخارجي وحكمها بجودة  الثالث في القوائم المالية

التقارير المالي يعد مؤشرا مهما لإمكانية الاعتماد علي ما تتضمنه التقارير المالية 

 (. 0261عالية الجودة )محمد،  باعتبارهاالمنشورة ، ويشار إليه في هذه الحالة 
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 لجان المراجعة 3.4

رت العديد من إصدارات المنظمة لقواعد حوكمة الشركات لأهمية وجود أشا

لجان مراجعة فاعلة، تعمل علي دعم فاعلية الرقابة الداخلية ، بالإضافة لمساعدة 

المراجع الخارجي في القيام بكامل مهامه وباستقلال تام، وهو ما أكدت عليه المادة رقم 

لأوراق المالية بالبورصة المصرية، وتعد وإعادة القيد والشطب لمن قواعد القيد  4

لجان المراجعة من قبل الملاك هي أحد الطرق الرئيسية للحد من الممارسات 

 الانتهازية للإدارة.

  OCEDوعرفت 
6

حوكمة الشركات بأنها مجموعة من العلاقات الارتباطية  

بين عدة عناصر تتمثل في إدارة الشركة والملاك والأطراف المرتبطة بالشركة ذوي 

علاقة ، وتعمل الحوكمة علي وضع أهداف الشركة بشكل محدد وقابل للتحقيق، مع 

رقابة الفاعلة علي وضع الآليات الفاعلة للوصول لهذه الأهداف من خلال العمل علي ال

 مدار الوقت.

دارة الشركة علي القيام إولاشك أن تكوين لجان المراجعة يكون بهدف مساعد 

المالية ، حيث تساهم لجان المراجعة في مد الإدارة بكامل  اوتحمل مسئولياته هابدور

أنها المعلومات عن أداء الشركة؛ وبما يساهم في ترشيد عملية اتخاذ القرار، بالإضافة إلي 

أثناء عملية  في التأكد من قوة وسلامة نظام الرقابة الداخلية والتحقق من فاعليته متساه

التنفيذ، كما تهدف لجان المراجعة لتوفير الدعم الكامل لعمل المراجعة الخارجي وتحقيق 

 عرض أهداف تكوين لجان المراجعة علي النحو التاليالاستقلال الكامل وبالتالي يمكن 

(Salehi & Shirazi,2016 ؛Othman et al., 2014 ؛Lisicet al.,,2016)  :  

العمل كفريق مساعدة لمجلس الإدارة في القيام بدوره وتحمل مسئولياته  -

المالية ، وذلك من خلال التفويض الممنوح للجان المراجعة لعمل تقارير 

 التقييم وتحليل الأداء والانحرافات

                                                           
6
 OCED منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية : 
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نظام  الرقابة الداخلية وقدرته علي الحد  القيام باختبار فاعلية سلامة وقوة -

 من / وكشف حالات التلاعب والغش والأخطاء

إدارة المراجعة الداخلية من خلال المساهمة المساهمة في تحقيق استقلالية  -

في إقامة قناة اتصال مباشرة بينه وبين لجنة المراجعة واستقبال توصياته 

إلي مساعدة المراجع   وتوفير السبل المناسبة لتحقيقها، بالإضافة

الخارجي في القيام بمهمته، وتساعد اللجنة في التوصية بترشيح /أو عزل 

 المراجع الخارجي بناءا علي أسس موضوعية.

العمل علي رفع مستويات جودة التقارير المالية ، وذلك من خلال فحص  -

التقارير ومراجعة السياسات والتقديرات المحاسبية والطرق والأساليب 

ستخدمة ، ومسببات الاعتماد عليها، وبالتالي تساعد في دعم الثقة في الم

 التقارير المالية.

ولا شك أن هناك العديد من المعوقات التي تحد من  فاعلية عمل لجان 

؛ lqatamin, 2018المراجعة في الشركات المصرية وتتمثل هذه التحديات في 

Khlif & Samaha, 2016 ؛ Khlif& Samaha, 2016: 

ضعف العنصر البشري لأعضاء اللجنة ، حيث تبين أن عديد من أعضاء  -

لجنة المراجعة ليس لديهم الإلمام الكافي بالدور الموكل إليها ومحاور 

 .عملها

عدم تفهم الأطراف ذوي العلاقة للدور المزمع القيام به من قبل لجان  -

 المراجعة والمهام المرتبطة بطبيعة عملها وأسلوب تنفيذها.

طرق التواصل الفعال بين لجنة المراجعة وباقي اللجان ضعف  -

 التخصيصية الأخرى المنبثقة عن مجلس الإدارة,
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في كثير من الأحيان قد لا يتوفر الإمكانيات المناسبة للجنة المراجعة  -

للقيام بمهام عملها بشكل كفء، وقد يرجع ذلك بصفة أساسية لعدم تفهم 

 الإدارة أهمية لجنة المراجعة

ائية في الاعداد لاجتماعات لجنة المراجعة بشكل منظم، حيث العشو -

تلاحظ انعقاد اللجنة بشكل غير منظم ودون وجود جدول لاجتماع أعمال 

 اللجنة .

ضعف استفادة أعضاء لجنة المراجعة الداخلية من مراقب الحسابات  -

الخارجي والذي يمتلك من الخبرات التخصصية ، ما قد يساعد أعضاء 

 رفع كفاءة عملهم ، وتحسين التقارير التي يتم تقديمها .اللجنة في 

اللجنة ككل، وكل عضو من أعضاء عدم وجود آلية واضحة لتقييم عمل  -

 اللجنة بشكل منفصل ، وفاعليته في القيام بالمهام المستهدفة من اللجنة.

 مراجعة الدراسات السابقة .5

ة التي تناولت جزء من البحث عدد من الدراسات السابقنتناول في هذا ال

العلاقة الرئيسية بين استقلالية لجان المراجعة وجودة التقارير المالية، ويتطرق 

تأثير المنظم لدورة حياة المنشأة لالجزء التالي في استعراض الدراسات السابقة ل

 علي العلاقات بين المتغيرات المحاسبية وذلك علي النحو التالي:

تقديم دليل امبريقي علي علاقة استقلالية  Wright, 1996استهدفت دراسة 

لجان المراجعة بجودة التقارير المالية من خلال استخدام عدد من المقاييس علي عينة 

من الشركات المدرجة ضمن هيئة تداول الأوراق المالية الأمريكية، وتمثلت العينة في 

كة خلال شر 80، بالإضافة إلي عينة من  6282-6288شركة خلال الفترة من  12

قطاعات اقتصادية مختلفة ، واعتمدت الدراسة  4ممثلة لعدد  6221-6220الفترة من 

السنوي والذي يتضمن عينات   AIMRفي قياس جودة التقارير المالية علي تقرير 

 طرديةعن التحليلات المالية في صناعة معينة، وقد توصلت الدراسة إلي وجود علاقة 
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بين عدد  عكسيةالمراجعة وجودة التقارير المالية ، وعلاقة  ةلجن لبين استقلا

 اجتماعات لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية .

خصائص كلا من لجان المراجعة ومجلس  Klein, 2002ختبرت دراسة ا

، وذلك 6226الإدارة بجودة الأرباح ، واعتمدت في قياس الجودة علي نموذج جونز، 

الشركات المدرجة بسوق الأوراق المالية الأمريكي خلال شركة من  121عينة من 

وتوصلت الدراسة إلي وجود علاقة طردية بين استقلال  6221-6220الفترة من 

مجلس الإدارة ولجنة المراجعة وجودة التقارير المالية ، في حين اشارت النتائج الي 

المالي كتغيرات  وجود علاقة طردية مع حجم الشركة، وعلاقة عكسية مع متغير الرفع

 ضابطة بالنموذج.

علاقة آليات حوكمة الشركات  Carcello et al., 2006اختبرت دراسة 

والخبرة المالية للجنة المراجعة بإدارة الدخل كأداة لقياس جودة التقارير المالية واعتمدت 

شركة  081في قياس إدارة الأرباح علي نموذج جونز المعدل ، وذلك علي عينة من 

وتوصلت الدراسة إلي وجود علاقة طردية بين الخبرة المالية  0221ية خلال عام أمريك

للجنة المراجعة وجودة التقارير المالية ، كما توصلت إلي وجود علاقة طردية بين 

حجم لجنة  استقلال حجم المراجعة وجودة التقارير المالية، ووجود علاقة طردية بين

وعلي مستوي المتغيرات الضابطة أدرجت الدراسة المرتجعة وجودة التقارير المالية، 

متغيرات حجم الشركة والرفع المالي وحجم مكتب المراجعة ، وتوصلت لوجود علاقة 

 طردية بين المتغيرات الضابطة الثلاثة وجودة التقارير المالية .

يات حوكمة لاختبار عدد من آ Ismail et al., 2009استهدفت دراسة 

اح المحاسبية ، واعتمدت الدراسة في قياس جودة الأرباح علي الشركات وجودة الأرب

شركة من الشركات المقيدة  222نموذج جونز المعدل ، وبلغت عدد شركات العينة 

بإجمالي مشاهدات  0224 – 0221بسوق الأوراق المالية الماليزي خلال الفترة من 

ل لجنة المراجعة مشاهدة، وتوصلت الدراسة إلي عدم وجود علاقة بين استقلا 6105

وجودة التقارير المالية ، كما توصلت إلي وجود علاقة عكسية بين حجم لجنة 
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المراجعة وجودة التقارير المالية ، وعلي مستوي المتغيرات الضابطة أشارت نتائج 

الدراسة إلي وجود علاقة طردية بين متغيرات الربحية وحجم الشركة والنمو وجودة 

يرات ضابطة، في حين توصلت لوجود علاقة عكسية بين الرفع التقارير المالية كمتغ

 ة.المالي كمتغير ضابط وجودة التقارير المالي

اختبار العلاقة بين خصائص لجنة   Cohen et al., 2010استهدفت دراسة 

 121المراجعة واحتمالية حدوث إعادة اصدار للتقارير المالية ، وذلك علي عينة من 

بإجمالي  0225بسوق الأوراق المالية الأمريكي خلال عام من  الشركات المدرجة 

شركة تعرضت خلال فترة الدراسة  611، وتضمنت العينة عدد  0582مشاهدات 

لإعادة إصدار التقرير المالي الخاصة بها ، وتوصلت الدراسة إلي وجود علاقة طردية 

الصناعة الذي تنتمي بين خبرة لجنة المراجعة  )سواء الخبرة المالية أو الخبرة بقطاع 

اليه الشركة( وجودة التقارير المالية ، كما توصلت لعدم وجود علاقة بين حجم 

 واستقلال لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية.

اختبار العلاقة بين خصائص لجنة  Lisic et al., 2011استهدفت دراسة 

اصدار التقارير المالية  المراجعة بإعادة إصدار التقارير المالية ، وتم قياس إعادة

( إذا قامت الشركة بإعادة اصدار التقارير المالية وصفر 6كمتغير وهمي يأخذ القيمة )

شركة من الشركات المدرجة بسوق الأوراق  115بخلاف ذلك، وذلك علي عينة من 

مشاهدة، وقد  6261بإجمالي  0225-0222المالية الأمريكي خلال الفترة من 

عكسية بين الخبرة المالية وإعادة اصدار التقارير وجود علاقة  توصلت الدراسة إلي

المالية ، كما توصلت لعدم وجود علاقة بين حجم وعدد اجتماعات لجنة المراجعة 

 وإعادة اصدار التقارير المالية .

إلي اختبار العلاقة بين فاعلية لجان  2222استهدفت دراسة الشعراوي 

ة ، بالإضافة إلي التعرف علي الأثر المنظم لجودة المراجعة وجودة التقارير المالي

شركة من الشركات المدرجة بسوق  44المراجعة علي العلاقة، وذلك علي عينة من 

إلي  0262الأوراق المالية السعودي في القطاعات غير المالية خلال الفترة من 



 
 
 
 
 
 
 

 ... )دراسة اختبارية علي العلاقة بين استق لالية لجان المراجعة وجودة التق ارير الماليةأثر دورة حياة المنشأة  
 د/ وليد محمد محمد السيد عبد الرحمن & د/ محمد محمود سليمان محمد

 

 

 0202يناير  –العدد الاول             646 المجلد السادس

 
 

قاسة ، وتوصلت الدراسة إلي علاقة معنوية بين فاعلية لجنة المراجعة ) م0206

تنوع  –عدد اجتماعات اللجنة  -الخبرة المالية لأعضاء اللجنة -ب"حجم للجنة

الأعضاء المستقلين"( وجودة التقارير المالية، بالإضافة إلي وجود تأثير  -الجنسين

 منظم لجودة المراجعة علي العلاقة .

معرفة تأثير تطور لجان المراجعة  2212دراسة خاطر وأخرون، استهدفت 

شركة صناعية بواقع  68جودة التقارير المالية ، وذلك بالتطبيق علي عينة من علي 

أعضاء من لجان المراجعة  62مصرف بواقع  61عضوا من كل شركة ،  65

مشاهدة، وقد توصلت الدراسة  222الداخلية من كل مصرف، لتصبح إجمالي العينة 

ء لجنة المراجعة يتوقف أن تطور لجان المراجعة جاء علي مراحل ،وأن جودة أدا إلي

علي عدة عوامل أهمها استقلال اللجنة والخبرات التي تضمها، وأن فاعلية دور اللجنة 

من خلال التصميم والتنفيذ الجيد لأنظمة الرقابة الداخلية وبالتالي ينعكس كل  تتحقق

 ذلك في زيادة جودة التقارير المالية .

ن المراجعة علي جودة دراسة اثر لجا 2223استهدفت دراسة الشريف، 

التقارير المالية وذلك علي عينة المدراء الماليين والمحاسبين والمراجعين الداخلين في 

مفردة تم ترشيحها  016سوق الخرطوم للأوراق المالية ، بإجمالي مشاهدات بلغت 

بشكل عشوائي، وقد أظهرت نتائج الدراسة وجود أثر إيجابي لمتغيرات الاستقلالية 

والمسئوليات علي جودة التقارير المالية في الشركات المساهمة المسجلة والمهام 

بالسوق السوداني ، كما أشارت نتائج الدراسة إلي عدم وجود تأثير معنوي لمتغيرات 

 الخبرة المالية ودورية الاجتماعات علي جودة التقارير المالية .

جودة التقارير ولتعرف علي طبيعة تأثير دورة حياة المنشأة علي متغيرات 

المالية واستقلالية لجان المراجعة وحكومة الشركات يمكن استعراض الدراسات 

 :  التالية



 
 
 
 
 
 
 

 ... )دراسة اختبارية علي العلاقة بين استق لالية لجان المراجعة وجودة التق ارير الماليةأثر دورة حياة المنشأة  
 د/ وليد محمد محمد السيد عبد الرحمن & د/ محمد محمود سليمان محمد

 

 

 0202يناير  –العدد الاول             640 المجلد السادس

 
 

اختبار العلاقة بين دورة حياة المنشأة   Jaafar, 2011استهدفت دراسة 

والملائمة القيمية للمعلومات المحاسبية علي عينة من الشركات المدرجة بسوق 

  0228إلي  0221شركة خلال الفترة من  162مكونة من   الأوراق المالية الأسترالي

. وتوصلت الدراسة إلي عدم وجود تأثير معنوي لمرحلة 0605بإجمالي مشاهدات 

النمو علي الملائمة القيمة للمعلومات، وتوصلت الدراسة كذلك إلي وجود علاقة 

 معنوية سلبية لمرحلة التدهور علي الملائمة القيمة للمعلومات.

التعرف علي أثر دورة حياة المنشأة علي  2212ت دراسة فريد، استهدف

 82العلاقة بين جودة التقارير المالية علي تكلفة حقوق الملكية ، وذلك علي عينة من 

إلي  0221شركة من الشركات المساهمة المصرية غير المالية خلال الفترة من 

إلي وجود علاقة  مفردة، وتوصلت الدراسة 6228دات هوذلك بإجمالي مشا 0268

سالبة بين جودة التقارير المالية ومرحلة النضج للمنشأة، بالإضافة إلي وجود علاقة 

الشركة، وأشارت النتائج لوجود  الضابطة المدرج بالنموذج حجم المتغيرسالبة مع 

مرحلة النمو للمنشاة ودرجة الرفع المالي ودرجة المخاطر علاقة معنوية موجبة بين 

 وفرص النمو. غير المنتظمة

التعرف علي العلاقة بين دورة  Abbas et al., 2018استهدفت دراسة 

شركة من الشركات المدرجة  622حياة المنشاة والتجنب الضريبي علي عينة من 

، وأشارت النتائج 0268إلي  0228بسوق الأوراق المالية الباكستاني خلال الفترة من 

خلال مرحلتي البداية والتدهور، وعلي إلي ميل الشركات إلي التجنب الضريبي 

العكس من ذلك تميل الشركات لتخفيض مستويات التجنب الضريبي خلال مرحلتي 

  النمو والنضج . 

التعرف علي أثر دورة حياة المنشاة  2222استهدفت دراسة الداواياتي ، 

شركة من  601والتجنب الضريبي علي الاحتفاظ بالنقدية وذلك علي عينة من 

كات غير المالية المدرجة بسوق الأوراق المالية المصري خلال الفترة من الشر

. وأشارت النتائج إلي وجود علاقة  466بإجمالي مشاهدات  0262إلي  0260
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ووجود علاقة معنوية سالبة بين مرحلة بداية الدخول لسوق والاحتفاظ بالنقدية ، 

، كذلك اشارت النتائج إلي عدم  معنوية موجبة بين مرحلة التدهور والاحتفاظ بالنقدية

 وجود تأثير لكلا من مرحلتي النمو والنضج علي الاحتفاظ بالنقدية.

اختبار اثر دورة حياة المنشاة علي العلاقة  2221استهدفت دراسة حمودة، 

بين ممارسات التجنب الضريبي والملائمة القيمة للمعلومات المحاسبية، وذلك علي 

 0265بسوق الأوراق المالية المصري خلال الفترة من  عينة من الشركات المدرجة

شركة ، وقد توصلت الدراسة إلي وجود تأثير ضعيف   12مكونة من  0262إلي 

، بينما يظهر التأثير لمرحلتي النمو والنضج  علي ممارسات التجنب الضريبي

 لممارسات التجنب الضريبي بشكل واضج خلال مرحلة التدهور .

اختبار أثر مراحل دورة حياة الشركة علي  2222ة أمين، ساستهدفت درا

مستوي التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية علي عينة من الشركات المساهمة المدرجة 

إلي  0264شركة خلال الفترة من  46مكونة من بسوق الأوراق المالية المصري 

لها إلي  ، وتوصلت الدراسة في التحليل الأساسي041بإجمالي مشاهدات  0202

تدهور( -نمو-وجود علاقة عكسية غير معنوية بين مراحل دورة حياة المنشاة )نضج

ومستوي التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية، بالإضافة إلي وجود علاقة إيجابية بين 

المتغيرات الضابطة الرفع المالي والعائد علي الأصول ومستوي التحفظ المحاسبي، 

 معنوية بين حجم الشركة ومستوي التحفظ المحاسبي.بالإضافة إلي علاقة غير 

دراسة تأثير الخصائص المحاسبية لمراحل  ،2020استهدفت دراسة حسين، 

دورة حياة المنشاة علي العلاقة بين كثافة الإنفاق علي البحث والتطوير وتقلبات عوائد 

لمالية الأسهم وذلك علي عينة من الشركات غير المالية المدرجة بسوق الأوراق ا

، وتوصلت 0268إلي  0260شركة  خلال الفترة من  42المصري مكونة من 

الدراسة إلي وجود ارتباط طردي ومعنوي بين كثافة الإنفاق علي البحوث والتطوير 

وتقلبات عوائد الأسهم، ووجود تأثير طردي ومعنوي بين مرحلة التقديم كأحد مراحل 

رئيسية،  ووجود تأثير عكسي ومعنوي بين دورة حياة المنشأة علي طبيعة العلاقة ال
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مرحلتي النضج والنمو كأحد مراحل دورة حياة المنشأة علي طبيعة العلاقة الرئيسية، 

 وعدم وجود أي تأثير لمرحلة التدهور علي العلاقة الرئيسية.

 تقييم الدراسات السابقة والتعليق عليها: 

  النظام المحاسبي وتأثيره علي نال موضوع استقلالية لجان المراجعة

ومخرجاته بشكل عام اهتمام العديد من البحوث العلمية في مجال 

المحاسبة، لما يترتب عليها من أثار قد تنعكس علي أداء المنشأة وقدرتها 

علي الاستدامة ، كما أن تأثير استقلالية لجان المراجعة وعلاقته بجودة 

ي البيئة المحلية والأجنبية التقارير المالية نال اهتمام العديد من الأبحاث ف

 في ضوء ما تم استعراضه من دراسات .

  تظل جودة التقارير المالية أحد أهم المتغيرات أولوية واهتمام في البحوث

المحاسبية لما لها من أثر في عديد القرارات التي تبني علي أساسها من 

كل جميع الأطراف ذوي العلاقة، وهو الامر الذي يعد بمثابة أولوية ل

القائمين علي تطبيق وتفعيل آليات حوكمة الشركات بالطريقة التي تساهم 

ً من  في تحقيق مصالح جميع الأطراف ذوي العلاقة ويتضح ذلك جليا

حجم الدراسات والبحوث في مجال المحاسبة التي اهتمت بمتغير جودة 

 التقارير المالية وافسحت له المجال بشكل موسع للتأصيل والتنظير.

  الدراسة الحالية بأحد المتغيرات التي نالت الاهتمام مؤخراً في مجال تهتم

البحوث المحاسبية لما لها من دور في تفسير العديد من العلاقات الغير 

مبررة في بعض الأحيان، وهو متغير دور حياة المنشاة والذي لا يعد في 

من كونه متغيرا حديث البحث ولكنه أصبح الان حديث الاهتمام لما له 

ً في  دور في تفسير العلاقة بين عديد من المتغيرات وهو ما يتضح جليا

الدراسات التي اعتمدت عليه كمتغير منظم لتفسير في الدراسات السابقة 

 المعروضة أعلاه.
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  تساهم الدراسة الحالية في سد الفجوة البحثية من خلال اختبار الدور المنظم

تقلالية لجان المراجعة وجودة التقارير لدورة حياة المنشاة علي العلاقة بين اس

في حدود علم  –المالية، وهو الدور الذي لم يتم اختباره مسبقا في البيئة العربية 

وذلك بهدف تفسير العلاقة الرئيسية في ظل مرحلة دورة حياة المنشأة  -الباحث

 التدهور(. –النضج -النمو  -المختلفة )البداية

الدراسات السابقة يمكن صياغة فروض الدراسة وفي ضوء مراجعة وتقييم 

 علي النحو التالي:

توجد علاقة بين استقلالية لجنة المراجعة وجودة  1الفرض الرئيسي الأول ف 

 التقارير المالية 

 توجد علاقة بين حجم لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية.  (A)1ف

 وجودة التقارير المالية.توجد علاقة بين استقلالية لجنة المراجعة  (B)1ف

توجد علاقة بين خبرة أعضاء لجنة المراجعة وجودة التقارير  (C)1ف

 المالية.

توجد علاقة بين عدد إجتماعات لجنة المراجعة وجودة التقارير  (D)1ف

 المالية.

تؤثر مراحل دورة حياة المنشأة على العلاقة بين  2الفرض الرئيسي الثاني ف 

 استقلالية لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية 

تؤثر مراحل دورة حياة المنشأةعلي العلاقة بين حجم لجنة  (A)2ف

 المراجعة وجودة التقارير المالية

تؤثر مراحل دورة حياة المنشأة علي العلاقة بين استقلالية لجنة  (B)2ف

 عة وجودة التقارير الماليةالمراج

تؤثر مراحل دورة حياة المنشأة علي العلاقة بين خبرة أعضاء لجنة  (C)2ف

 المراجعة وجودة التقارير المالية

تؤثر مراحل دورة حياة المنشأة علي العلاقة بين عدد إجتماعات  (D)2ف

 لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية
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 سير النتائج:الدراسة الاختبارية وتحليل وتف  .6

: مجتمع وعينة البحث:  أولاا

المصللرية المقيللدة فللي بورصللة  المسللاهمةيتمثللل مجتمللع البحللث فللي الشللركات 

، ولإتملام الدراسلة تلم 2221وحتى  2215من الأوراق المالية المصرية خلال الفترة 

أربعةة شلركة موزعلة عللى  (112)الاعتماد على عينة من تلك الشركات يبلغ حجمهلا 

، ولتحقيلق نلوع ملن التجلانس بلين شلركات العينلة، فقلد تلم اسلتبعاد البنلوك قطاعااعشر 

وشللركات الخللدمات الماليللة بخلللاف البنللوك، مثللل شللركات التللأمين وذلللك لاخللتلاف 

أنشللطتها وتقاريرهللا عللن نظيرتهللا فللي الشللركات غيللر الماليللة لافتقارهللا إلللى القابليللة 

 للمقارنة.

 الدراسة: ثانياا: مصادر الحصول على بيانات 

تم تجميع البيانات ملن التقلارير الماليلة للشلركات، حيلث تلم حصلول عللى تللك 

التقللارير مللن المصللادر التاليللة: شللركة مصللر لنشللر المعلومللات، موقللع مباشللر مصللر، 

 وكذلك المواقع الالكترونية لبعض شركات العينة. 

مصنفة ويوضح الجدول التالي العينة المستخدمة في اختبار فرضيات الدراسة 

تصنيفاً قطاعياً وفقا لتصنيف البورصة المصرية.
(0) 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(0)

 المصدر: موقع البورصة المصرية. 
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 ( عينة الدراسة لكل قطاع1جدول رقم )

 القطــــــــــــاع م

عدد 

 المشاهدات

 السنوات وعدد الشركات

2215 2216 2212 2212 2212 2222 2221 

 العدد العدد العدد العدد العدد العدد العدد

 23 23 23 23 23 23 23 161 والمشروبات والتبغالاغذية  1

 3 3 3 3 3 3 3 21 الاتصالات واعلام وتكنولوجيا المعلومات 2

 3 3 3 3 3 3 3 21 تجارة وموزعون 3

 4 4 4 4 4 4 4 22 خدمات نقل وشحن  4

 2 2 2 2 2 2 2 14 خدمات تعليمية  5

 5 5 5 5 5 5 5 35 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات 6

 12 12 12 12 12 12 12 22 رعاية صحية وأدوية 2

 13 13 13 13 13 13 13 21 سياحة وترفيه  2

 2 2 2 2 2 2 2 14 طاقة وخدمات مساندة 2

 2 2 2 2 2 2 2 42 مقاولات وانشاءات هندسية 12

 2 2 2 2 2 2 2 56 منسوجات وسلع معمرة  11

 13 13 13 13 13 13 13 21 مواد البناء 12

 15 15 15 15 15 15 15 125 موارد أساسية 13

 4 4 4 4 4 4 4 22 ورق ومواد تعبئة وتغليف 14

 112 112 112 112 112 112 112 224 الإجمالـــــــــــــــي

 212 215 222 222 221 214 212 عدد الشركات المقيدة 

 42 42 42 46 43 32 32 (3)عدد الشركات المالية المقيدة 

 126 123 125 126 122 126 124 عدد الشركات غير المالية 

64.4 نسبة العينة إلى إجمالي الشركات غير المالية المقيدة 

% 

63.6

% 

62.2

% 

63.6

% 

64% 64.2

% 

63.6

% 

 

                                                           
(1)

الشركات المالية المقيدة: يقصد بها تلك الشركات التي تنتمي إلي قطاع البنوك و قطاع الخدمات المالية بخلاف  

 البنوك.
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 ثالثاا: نماذج الدراسة:

تم استخدام نموذج الانحدار المتعدد في اختبار فرضيات البحث، كما تم استخدام 

  الآتية:النماذج 

 النموذج الأول:

 لجان المرجعة وجودة التقارير المالية استقلاليةيقوم باختبار العلاقة بين 

FRQi,t  = β0 + β1ACSIZEi,t+ β2ACINDi,t+ β3ACEXPi,t + 

β4ACMEETi,t + β5SIZEi,t + β6LEVi,t+ β7AGE i,t + 

β8ROAi,t +  β9CFOi,t + i,t  

 حيث أن:

FRQi,t   :  جودة التقارير المالية للشركةi  في السنةt 

ACSIZEi,t :  حجم لجنة المراجعة للشركةi  في السنةt. 

ACINDi,t :  استقلالية لجنة المراجعة للشركةi  في السنةt. 

ACEXPi,t :  خبرة أعضاء لجنة المراجعة للشركةi  في السنةt. 

ACMEETi,t : اجتماعات لجنة المراجعة للشركةi  في السنةt. 

SIZEi,t : .حجم الشركة i  في السنةt 

LEVi,t :  الرفع المالي للشركةi  في السنةt. 

AGE i,t  عمر الشركة :i  في السنةt. 

ROAi,t :  معدل العائد على الأصول للشركةi  في السنةt. 

CFOi,t :  التدفقات النقدية التشغيلية للشركةi  في السنةt. 

εi,t : .الخطأ في النموذج 

 

 النموذج الثاني :

لجان المرجعة  استقلاليةيقوم باختبار  أثر دورة حياة المنشأة علي العلاقة بين 

 وجودة التقارير المالية

FRQi,t  = β0 + β1 LIVEC i,t + β2ACSIZEi,t+ β3ACINDi,t+ β4ACEXPi,t +  β5ACMEETi,t + 

β6 LIVEC i,t*ACSIZEi,t+ β7LIVEC i,t*ACINDi,t  + β8 LIVEC i,t*ACEXPi,t  + β9 LIVEC 

i,t*ACMEETi,t +β10SIZEi,t + β11LEVi,t+ β12AGE i,t + β13ROAi,t + β14CFOi,t + i,t 
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 حيث أن:

FRQi,t  جودة التقارير المالية للشركة :i  في السنةt 

LIVEC i,t  مراحل دورة حياة المنشأة للشركة :i  في السنةt. 

ACSIZEi,t  حجم لجنة المراجعة للشركة :i  في السنةt. 

ACINDi,t  استقلالية لجنة المراجعة للشركة :i  في السنةt. 

ACEXPi,t  خبرة أعضاء لجنة المراجعة للشركة :i  في السنةt. 

ACMEETi,t  اجتماعات لجنة المراجعة للشركة :i  في السنةt. 

LIVEC i,t*ACSIZEi,t  تفاعل مراحل دورة الحياة مع حجم لحنة المراجعة للشركة :i  في السنةt. 

LIVEC i,t*ACINDi,t  تفاعل مراحل دورة الحياة مع استقلالية لجنة المراجعة للشركة :i  في السنةt. 

LIVEC i,t*ACEXPi,t  تفاعل مراحل دورة الحياة مع خبرة أعضاء لجنة المراجعة للشركة :i  في السنةt. 

LIVEC i,t*ACMEETi,t  تفاعل مراحل دورة الحياة مع اجتماعات لجنة المراجعة للشركة :i  في السنةt. 

SIZEi,t .حجم الشركة : i  في السنةt 

LEVi,t  الرفع المالي للشركة :i  في السنةt. 

AGE i,t  عمر الشركة :i  في السنةt. 

ROAi,t  معدل العائد على الأصول للشركة:i  في السنةt. 

CFOi,t  التدفقات النقدية التشغيلية للشركة :i  في السنةt. 

ε i,t .الخطأ في النموذج : 

 

 رابعاا: أسلوب قياس متغيرات الدراسة: 

 المتغير التابع :جودة التقارير المالية:  -1

الدراسات السابقة في الفكر المحاسبي العديد من النماذج لقياس  استخدمت     

 Modified)نموذج جونز) جودة التقارير المالية ،وسوف يعتمد الباحثان علي 

Jones 1991 من أكثر  لاعتبارهالمعدل كمقياس عكسي لجودة التقارير المالية، وذلك

النماذج دقة وقابلية للتطبيق علي البيانات المتاحة في البيئة المصرية، وحتي يتمكن 

 الباحثان من ذلك تم إجراء ثلاث خطوات هي :

مدخل قائمة الدخل في  استخدامويتم  :الاستحقاقاتالخطوة الأولي: تقدير إجمالي 

 : وفقاً للعلاقة التاليةتقديرها وذلك للتقليل من الأخطاء والتحيز ويتم تقديرها 
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TAi.t   =NIi.t  -   OCF i.t  

 ويتم قسمة الناتج علي إجمالي الأصول في بداية الفترة .

 : حيث أن

TAi.t  للشركة  الاستحقاقات:إجماليi  في السنةt. 

NIi.t :  )للشركة صافي الدخل قبل البنود غير العادية والاستثنائية) دخل النشاطi  في السنة.t 

OCF i.t للشركة  : صافي التدفقات النقدية التشغيليةi  في السنةt. 

من خلال تقدير معالم نموذج  :الاختياريةغير  الاستحقاقاتتقدير : الخطوة الثانية

 التالي:  الانحدار

NDAi.t = ά1 (1/Ai.t-1) + β1 [(ΔREVi.t – ΔRECi.t) /Ai.t-1)] + 

                β2 (PPEi.t/ Ai.t-1) + ε i,t 

 

 حيث أن:

NDAi.t :للشركة  الاختياريةغير  الاستحقاقاتi  في السنةt 

Ai.t-1  إجمالي الأصول للشركة:i  في السنةt-1 

ΔREVi.t  التغير في إيراد المبيعات للشركة:i  في السنةt 

ΔRECi.t  التغير في صافي حسابات المدينين للشركة:i  في السنةt 

PPEi.t  إجمالي الأصول القابلة للإهلاك للشركة:i  في السنةt 

من خلال حساب الفرق بين  الاختيارية الاستحقاقاتيتم الوصول إلي  الخطوة الثالثة:

 وذلك من خلال العلاقة التالية :  الاختياريةغير  والاستحقاقاتالإجمالية  الاستحقاقات

DAi.t = TAi.t/ Ai.t-1 – NDAi.t 

 حيث : 

DAi.t :للشركة  الاختيارية الاستحقاقاتi  في السنةt 
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( التالي التعريف الإجرائي وتوصيف 1: يتضمن الجدول رقم )المتغيرات المستقلة -2

  المتغيرات المستقلة وأسلوب القياس الخاص بها.

 دورة حياة المنشأة: -3

 يمكن القول أن الوصول إلى مقياس يوضح الخصائص المميزة لمراحل دورة      

حياة المنشأة أمرًا صعباً ومعقداً تعقيداً شديداً، ويرجع ذلك إلى تنوع وتعقد أنشطة 

المنشآت المختلفة، مما قد يترتب عليه أن يمر كل قطاع أو نشاط بمرحلة مختلفة من 

مراحل دورة الحياة ومن خلال قيام الباحثان بمحاولة مراجعة واستقراء الجهود 

قطة البحثية الهامة في كل من أدبيات المحاسبة والتمويل البحثية فيما يتعلق بهذه الن

تبين لهما اعتماد هذه الدراسات السابقة على العديد من المؤشرات المالية التي تم 

تعبر عن المراحل المختلفة لدورة الحياة مثل:  Proxy)استخدامها كمقاييس بديلة )

 Faff)معدل توزيع الأرباح  عمر المنشأة، معدل نمو المبيعات، الإنفاق الاستثماري،

et al., 2016; Etemadi & Mougouie,2015; Hribar & Yehuda, 

، معدل الأرباح المحتجزة إلى القيمة الدفترية لإجمالي حقوق الملكية (2015

(Hasan & Cheung, 2018)  ومعدل الارباح المحتجزة إلى القيمة الدفترية

 ، (Hadi et al.,2019; Faff et al., 2016)لإجمالي الأصول 

و يري الباحثان أن هذه المقاييس السابقة تفترض أن عملية الانتقال من مرحلة      

إلى أخري تتم بطريقة آلية موحدة لا تختلف من شركة إلى أخري أو داخل نفس 

الشركة من فترة إلى أخري، كما أنها تتجاهل ما قد يتم من جهود لتطوير وتحديث 

اولة تقديم منتجات جديدة، كما أنها تتجاهل أمرًا آخر لا يقل المنشآت المختلفة ومح

أهمية عما سبق  وهو ما قد يحدث من جهود لإعادة الهيكلة و/أو إعادة الهندسة التي قد 

تقوم بها بعض المنشآت، مما قد يترتب علية أن ترتد المنشأة مثلاً من مرحلة 

ا سبق سوف  يعتمد الباحثان على الاضمحلال إلى مرحلة البدء أو مرحلة النمو. لكل م

"أنماط والذي يطلق علية مقياس  (Dickinson, 2011)النموذج المستخدم بواسطة 
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4التدفق النقدي لمراحل دورة حياة المنشأة"
وهو يعتمد على بيانات التدفق النقدي 

 للأنشطة الثلاثة التشغيلية، والاستثمارية، والتمويلية، واستخدامها في تصنيف المراحل

المختلفة لدورة حياة المنشأة حيث أن إشارة صافي التدفق النقدي تمثل لهذه الأنشطة 

نمط معين في كل مرحلة من مراحل دورة الحياة، كما أنه من الممكن أن يكون هناك 

 انعكاس لربحية الشركة ومخاطرها ومعدلات نموها على التدفقات النقدية لها.

( -استخدام توليفة من الإشارات )+،  وتعتمد آلية تطبيق هذا المقياس على

لصافي التدفقات النقدية من الأنشطة الثلاثة الموجودة بقائمة التدفقات النقدية، وذلك 

لتحديد دورة حياة المنشأة من خلال تقسيمها إلى خمس مراحل مختلفة كما هو موضح 

 بالجدول التالي: 

 التدفقات النقدية( مراحل دورة الحياة باستخدام أنماط 2جدول رقم )

 

 بيان / المرحلة 

 مراحل دورة حياة المنشأة 

 الاضمحلالمرحلة  مرحلة التذبذب مرحلة النضج  مرحلة النمو مرحلة البدء

 (5عمود ) (4عمود ) (3عمود ) (2عمود ) (1عمود )

إشارة صافي التدفق 

النقدي من الأنشطة 

 التشغيلية 

الإشارات الممكنة  + + -

بخلاف ما المتبقية 

ظهر في المراحل 

 الأخرى

 -أو      -

إشارة صافي التدفق 

النقدي من الأنشطة 

 الاستثمارية

 +  أو   + - - -

إشارة صافي التدفق 

النقدي من الأنشطة 

 التمويلية 

 -+   أو    - + +

 بتصرف من الباحثان. (Dickinson ,2011)المصدر: 

 

                                                           
(2)

: أنه يعكس المعلومات المالية المتكاملة للشركة والتي تتضمن التدفقات أولًا يتمتع هذا المقياس بالعديد من المزايا منها:  

النقدية من الأنشطة الرئيسية الثلاثة المكونة لقائمة التدفقات النقدية وهذا يميزه عن الاعتماد على مؤشر واحد مثل )نمو 

ورية ويعبر عن الحالة الحقيقية لدورة أنه مقياس يتم بصورة د ثانيًا:المبيعات أو عمر الشركة أو حجم الشركة وغيرها(، 

 .(Shahzad et al.,2019) النشاط بالشركة وبالتالي يعتبر مقياسًا أكثر فاعلية لمراحل دورة الحياة.
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 المتغيرات الضابطة:  -4

 الدراسات السابقة فقد تم استخدام المتغيرات الضابطة الآتية: اعتماداً على

 عمر المنشأة. -الرافعة المالية.          -حجم الشركة.             -

 التدفقات النقدية التشغيلية . -معدل العائد علي الأصول.           -

 :بها ويوضح الجدول التالي وصفاً لمتغيرات البحث والتعريف الإجرائي الخاص

 ( وصف لمتغيرات البحث والتعريف الإجرائي3جدول رقم )

 المتغيرات

 التعريف الإجرائي للمتغيرات
 رمز المتغير  اسم المتغير 

 مؤشرات وهي:  4المتغير المستقل: استقلالية لجنة المراجعة : وسوف يتم استخدام 

 يقاس بعدد أعضاء لجنة المراجعة. ACSize حجم لجنة المراجعة

 تقاس بنسبة عدد الأعضاء المستقلين غير التنفيذيين إلي إجمالي عدد أعضاء اللجنة. ACInd استقلالية لجنة المراجعة

 تقاس بنسبة عدد أعضاء اللجنة من ذوي الخبرة إلي إجمالي عدد أعضاء اللجنة . ACExp خبرة أغضاء لجنة المراجعة

 لجنة المراجعة خلال السنة. اجتماعاتتقاس بعدد  ACMeet اجتماعات لجنة المراجعة 

 المتغير التابع:: 

 يتم استخدام نموذج جونز المعدل  FRQ جودة التقارير المالية

 المتغير المنظم )المعدل(:

 LIVEC دورة حياة المنشأة 

وهي  (Dickinson ,2011)سوف يتم تقسيم دورة حياة المنشأة إلى خمس مراحل حسب نموذج 

)مرحلة البدء ومرحلة النمو ومرحلة النضج ومرحلة التذبذب ومرحلة الاضمحلال( وذلك عن 

طريق تقسيم العينة حسب مشاهدات صافي التدفقات النقدية للأنشطة الثلاثة )التشغيلية، 

الاستثمارية، والتمويلية( المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية ثم تحويلها إلى إشارات حسب 

ول الموضح سابقاً ثم استخدام توليفة الإشارات المسجلة أمام كل مشاهدة )شركة / سنة( الجد

 لتسكين هذه المشاهدة في المرحلة المطابقة لها. 

 المتغيرات الضابطة:

 اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصول في نهاية السنة. SIZE حجم الشركة 

 إجمالي الأصول في نهاية الفترة.نسبة الديون إلى  LEV الرافعة المالية

 اللوغاريتم الطبيعي للفترة من تاريخ الـتأسيس وحتى سنة التقرير المالي. AGE عمر المنشأة

 .صافي الربح إلي إجمالي الأصول في نهاية الفترة ROA معدل العائد علي الأصول

 إلي الأصول في نهاية الفترة.صافي التدفقات النقدية التشغيلية  CFO التدفقات النقدية التشغيلية 
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 خامساا: اختبار وتحليل النتائج:

 تم إجراء الدراسة الاختبارية باتباع الخطوات التالية: 

تقدير قيم متغيرات النماذج باستخدام التعريفات الإجرائية السابق توضيحها لكل  -

 متغير.

توافر حيث تم التحقق من معالجة مشاكل القياس الخاصة بعينة الدراسة:  -

افتراضات نموذج الانحدار والخاصة بعدم وجود الازدواج الخطي بين 

 المتغيرات المستقلة، وعدم وجود ارتباط ذاتي بين الأخطاء، وثبات التباينات.

 المتعدد. الانحداردراسة العلاقة بين المتغيرات باستخدام نماذج  -

 وسنتناول في العرض التالي النقاط التالية: 

الإحصاءات الوصفية لعينة الدراسة، نتائج نماذج الانحدار المستخدمة في       

 نتائج اختبار فرضيات الدراسة. الدراسة ومناقشةاختبار فرضيات 

 الإحصاءات الوصفية للعينة:  -1

 الإحصاءات الوصفية الإجمالية 

 ( الإحصاءات الوصفية لمتغيرات البحث4جدول رقم )

 المتغيرات
عدد 

 المشاهدات
 الوسيط المتوسط الحد الأقصى الحد الأدنى

الانحراف 

 المعياري

 المتغير التابع: 

 2.2122561 %14.12 %22.24 %21.26 %2.24 224 جودة التقارير المالية

 :المتغير المستقل:

 1.412 3 4 2 2 224 حجم لجنة المراجعة

 2.322312 %62 %64.26 %122 2.22 224 استقلالية لجنة المراجعة

 2333133 %52 %54.42 %122 2.22 224 خبرة أعضاء اللجنة

 2.651 4 5 15 1 224 لجنة المراجعة اجتماعات
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 دورة حياة المنشأة )عدد المشاهدات في كل مرحلة( المنظمالمتغير 

 النسبة  المشاهدات  المرحلة 

 11.35 22 مرحلة البدء% 

 15.25 125 مرحلة النمو% 

 46.24 362 مرحلة النضج% 

 13.32 125 مرحلة التذبذب% 

 12.32 22 مرحلة الاضمحلال% 

 %122 224 إجمالي المشاهدات

 المتغيرات الضابطة:

 2.226341 5.22 5.22 2.263 4.351 224 حجم الشركة 

 2.534621 %44.23 %51.2 %22.22 %2.1 224 الرافعة المالية 

 2.252252 1.51 1.42 2.22 2.422 224 عمر المنشأة

 2.122522 %3.22 %4.23 %62.2 %24.3- 224 معدل العائد علي الأصول 

 2.22263 %3.26 %5.33 %42.22 %12.4- 224 التدفقات النقدية التشغيلية 

  الإحصاءات الوصفية للمتغير التابع )جودة التقارير المالية (على مستوي السنوات

 والقطاعات:

 التابع على مستوي السنوات( الإحصاءات الوصفية للمتغير 5جدول رقم )

 المشاهدات الســنوات
 جودة التقارير المالية 

 الانحراف المعياري المتوسط

2215 112 24.63% 2.2125225 

2216 112 24.16% 2.2264623 

2212 112 23.22% 2.2123423 

2212 112 22.64% 2.2233262 

2212 112 22.56% 2.2233262 

2222 112 22.31% 2.2122223 

2221 112 22.51% 2.21222522 

 2.2122561 %22.24 224 الإجمالـــي 
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 ( الإحصاءات الوصفية للمتغير التابع على مستوي القطاعات6جدول رقم )

 المشاهدات القطاعـــــــــــــــات
 جودة التقارير المالية 

 الانحراف المعياري المتوسط

 2.2121221 %22.22 161 الاغذية والمشروبات والتبغ

 2.2222241 %44.22 21 الاتصالات واعلام وتكنولوجيا المعلومات

 2.2223326 %2.22 21 تجارة وموزعون

 2.1252212 %2.24 22 خدمات نقل وشحن 

 2.1224222 %2.42 14 خدمات تعليمية 

 2.2223212 %12.21 35 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات

 2.1222622 %12.21 22 رعاية صحية وأدوية

 2.21222122 %21.63 21 سياحة وترفيه 

 2.1236645 %11.42 14 طاقة وخدمات مساندة

 2.2425623 %35.22 42 مقاولات وانشاءات هندسية

 2.1262162 %22.26 56 منسوجات وسلع معمرة 

 2.1226162 %12.23 21 مواد البناء

 2.2126121 %22.22 125 موارد أساسية

 2.2252316 %2.12 22 ومواد تعبئة وتغليفورق 

 2.2122561 %22.24 224 الإجمالـــــــــــــــــــــــــــــــــــي 
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  الإحصاءات الوصفية للمتغير المستقل )استقلالية لحنة المراجعة( على مستوي

 السنوات والقطاعات:

 السنوات( الإحصاءات الوصفية للمتغير المستقل على مستوي 2جدول رقم )

 الســـنوات

 لجنة المراجعة  اجتماعات المراجعة أعضاء لجنةخبرة  استقلالية لجنة المراجعة حجم لجنة المراجعة

 المتوسط 
الانحراف 

 المعياري
 المتوسط 

الانحراف 

 المعياري
 المتوسط  الانحراف  المتوسط 

الانحراف 

 المعياري

2215 4 1.212 62.22% 2.222112 54.42% 2.316465 5 2.232 

2216 4 1.122 62.15% 2.331252 52.31% 2.332223 5 2.212 

2212 4 1.226 62.22% 2.331622 56.22% 2.332424 5 2.651 

2212 4 1.522 61.22% 2.322225 53.52% 2.336622 5 2.222 

2212 4 1.564 62.56% 2.322242 53.22% 2.332222 5 2.532 

2222 4 1.523 62.42% 2.323416 53.22% 2.332242 5 2.444 

2221 4 1.522 62.62% 2.312362 52.41% 2.331624 5 2.251 

 2.651 5 2.333133 %54.42 2.322312 %64.26 1.412 4 الإجمالــــي 

 

 ( الإحصاءات الوصفية للمتغير المستقل على مستوي القطاعات2جدول رقم )

 القطاعـــــــــــــــات

ت
دا

ه
شا

لم
ا

 

 إجتماعات لجنة المراجعة  خبرة أعضاء لجنة المراجعة استقلالية لجنة المراجعة  لجنة المراجعةحجم 

 المتوسط 
الانحراف 

 المعياري
 المتوسط 

الانحراف 

 المعياري
 المتوسط 

الانحراف 

 المعياري
 المتوسط 

الانحراف 

 المعياري

 2.222 5 2.262162 %65.62 2.222423 %21.25 1.616 4 161 الاغذية والمشروبات والتبغ

 2.212 5 2.122256 %23.25 2.223222 %64.26 1.222 4 21 الاتصالات واعلام وتكنولوجيا المعلومات

 2.222 4 2.422221 %65.21 2.243644 %22 2.225 4 21 تجارة وموزعون

 1.212 5 2.226562 %41.52 2.222453 %55.21 2.522 4 22 خدمات نقل وشحن 

 4.151 2 2.342646 %33.5 2.342656 %33.5 1.552 5 14 خدمات تعليمية 

 2.656 5 2.322222 %32.51 2.312226 %22.26 1.465 3 35 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات

 4.323 2 2.332126 %22.33 2.326512 %63.31 2.243 4 22 رعاية صحية وأدوية
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 2.312 5 2.322412 %42.13 2.323114 %22.45 1.32 4 21 سياحة وترفيه 

 2.222 4 2.252522 %22.22 2.222222 %46.21 1.222 5 14 طاقة وخدمات مساندة

 1.562 5 2.222625 %52.22 2.226122 %22.12 2.236 4 42 مقاولات وانشاءات هندسية

 2.242 5 2.252226 %43.64 2.253326 %52.12 1.321 4 56 منسوجات وسلع معمرة 

 2.536 4 2.212223 %23.62 2.312322 %56.22 1.526 4 21 مواد البناء

 2.562 6 2.266523 %46.21 2.222544 %52.45 1.321 4 125 موارد أساسية

 1.5641 5 2.262222 %61.52 2.323622 %24.25 1.512 5 22 ورق ومواد تعبئة وتغليف

 2.651 5 2.333133 %54.42 2.322312 %64.26 1.412 4 224 الإجمالـــــــــــــــــــــــي 

 

 :الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة حسب مراحل دورة حياة المنشأة 

( الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة حسب مراحل دورة حياة 2جدول رقم )

 المنشأة
 

 متغيرات 

 الدراسة 

 مرحلة الاضمحلال مرحلة التذبذب  مرحلة النضج  مرحلة النمو  مرحلة البدء 

 22عدد المشاهدات:  125عدد المشاهدات:  362عدد المشاهدات:  125عدد المشاهدات: 22عدد المشاهدات:

 المتوسط 
الانحراف 

 المعياري
 المتوسط 

الانحراف 

 المعياري
 المتوسط 

الانحراف 

 المعياري
 المتوسط 

الانحراف 

 المعياري
 المتوسط 

الانحراف 

 المعياري

 2.2322225 %26.4 2.221312 %25.1 2.2126253 %22.6 2.2232241 %22.2 2.125441 %12.2 جودة التقارير المالية 

 1.332 4 1.362 4 1.464 4 1.422 4 1.262 4 حجم لجنة المراجعة 

 2.225212 %22.2 2.312263 %22.2 2.332422 62.2 2.322322 %62.2 2.222524 %66.2 استقلالية لجنة المراجعة

خبرة أعضاء لجنة 

 المراجعة
52.5% 2.131266 52.1% 2.332221 51.5% 2.333242 52.2% 2.352321 63.2% 2.223222 

لجنة  اجتماعاتعدد 

 المراجعة
5 2.222 5 2.622 5 2.242 5 2.422 4 1.226 

 2.632636 5.21 564162. 5.22 2.622252 6.2 2.222262 6.12 2.234262 5.26 حجم الشركة 

 2.254412 %65.4 3.11425 %46.1 2.541652 %42.16 2.262242 %42.1 2.543522 %51.4 الرافعة المالية 

 2.266612 1.53 2.262254 1.55 2.262221 1.42 2.242362 1.45 2.232221 1.42 عمر المنشأة

 2.122226 %5.2 2.142221 %6.2 2.123216 %4.2 2.122122 %2.2 2.12222 %5.3 معدل العائد على الأصول

 2.12222 %3.2 2.15232 %4.1 2.26125 %26.13 2.22222 %22.2 2.13252 %14 النقدية التشغيليةالتدفقات 
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الخصائص التي تميز متغيرات الدراسة متمثلة  (2إلى 4)تناولت الجداول من 

 في الاحصاءات الوصفية لهذه المتغيرات، ويمكن استخلاص ما يلي:

  :فيما يتعلق بالمتغير التابع )جودة التقارير المالية ( يتضح ما يلي 

 ( 2022علللللللى مسللللللتوي العينللللللة خلللللللال فتللللللرة الدراسللللللة تتللللللراوح بللللللين ،%

(، 200600516%( وانحللللللللراف معيللللللللاري )00022%( بمتوسللللللللط )46021

%( وانحللللللراف 02012( هللللللي أقللللللل السللللللنوات بمتوسللللللط )0268وأن سللللللنة )

( هلللللي أعللللللى السلللللنوات بمتوسلللللط 0265(، وسلللللنة )200211812معيلللللاري )

قطةةةةةةةةةةاع (، و سللللللللللجل 200605225%( وانحللللللللللراف معيللللللللللاري )02011)

أعلللللللى القطاعللللللات بمتوسللللللط  واعةةةةةةلام وتكنولوجيةةةةةةا المعلومةةةةةةات الاتصةةةةةةالات

قطةةةةةةةاع (،بينملللللللا سلللللللجل 200028826%( وانحلللللللراف معيلللللللاري )22022)

%( وانحللللراف 4060أقللللل قيمللللة بمتوسللللط ) والتغليةةةةف الةةةةورق ومةةةةواد التعبئةةةةة

 (.202852161معياري )

 :فيما يتعلق بالمتغير المستقل )استقلالية لجنة المراجعة ( يتضح ما يلي 

 "عللللى مسلللتوي شلللركات العينلللة خللللال فتلللرة الدراسلللة  "حجةةةم لجنةةةة المراجعةةةة

أعضلللاء( وانحلللراف معيلللاري  2( بمتوسلللط )4عضلللو، عضلللو0يتلللراوح بلللين )

ويمكةةةةن القةةةةول أن هةةةةذا العةةةةدد يتوافةةةةق ومتطلبةةةةات دليةةةةل الحوكمةةةةة (،60268)

 3لمصةةةةةري والةةةةةذي يتطلةةةةةب ألا يقةةةةةل عةةةةةدد أعضةةةةةاء لجنةةةةةة المراجعةةةةةة عةةةةةن ا

، كملللا نلاحلللظ أن متوسلللط حجلللم لجنلللة المراجعلللة يكلللاد يكلللون متسلللاوي أعضةةةاء 

تقريبللا فللي كللل سللنوات الدراسللة ويقتللرب مللن متوسللط العينللة ككللل حيللث سللجل 

أعضلللاء فلللي المتوسلللط تقريبلللاً( ولكلللن بلللانحراف معيلللاري مختللللف ملللن سلللنة  2) 

ولكلللن  الشللليءا عللللي مسلللتوي القطاعلللات فقلللد تلاحلللظ نفلللس إللللي أخلللري(،  أمللل

إلللي  1يوجللد تفللاوت بسلليط  حيللث تللراوح المتوسللط فللي كللل القطاعللات مللا بللين )

هللو أقللل   خةةدمات ومنتجةةات صةةناعة السةةيارات قطةةاعأعضللاء تقريبللا( وكللان  5

(، كمللللا 60215أعضللللاء تقريبلللاً( وانحللللراف معيلللاري ) 1القطاعلللات بمتوسلللط )

مسةةةانده طاقةةةة وخةةةدمات  التعليميةةةة وقطةةةاعات قطةةةاع الخةةةدمسلللجل كلللل ملللن  
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أعضلللاء(  5أعللللي  القطاعلللات بمتوسلللط )ورق ومةةةواد تعبئةةةة وتغليةةةف   وقطةةةاع

 وانحراف مختلف بينهم.

 "علللللى مسللللتوي شللللركات العينللللة خلللللال فتللللرة  "اسةةةةتقلالية لجنةةةةة المراجعةةةةة

 %(122، 2)لجنللللللة المراجعللللللة  بللللللين  اسللللللتقلاليةالدراسللللللة تتللللللراوح نسللللللبة 

ويتضةةةةةةح مةةةةةةن ( ، 20102168%( وانحللللللراف معيللللللاري )12021بمتوسللللللط )

ذلةةةةك إلتةةةةزام معظةةةةم الشةةةةركات الداخلةةةةة فةةةةي عينةةةةة الدراسةةةةة بقواعةةةةد دليةةةةل 

( هللللي أقللللل 2212، ونلاحللللظ أن سللللنة ) الحوكمةةةةة المصةةةةري فةةةةي هةةةةذا الشةةةةأن

(، وسلللللنة 20104885%( وانحلللللراف معيلللللاري )16082السلللللنوات بمتوسلللللط )

%( وانحلللللراف معيلللللاري 18082ط )( هلللللي أعللللللى السلللللنوات بمتوسللللل2215)

هلللو أقلللل القطاعلللات بمتوسلللط  قطةةةاع الخةةةدمات التعليميةةةة(، وأن 20082662)

(،بينملللللللللا سلللللللللجل  20124151608212%( وانحلللللللللراف معيلللللللللاري )1105)

%( وانحلللللراف 22أعللللللي القطاعلللللات بمتوسلللللط )قطةةةةةاع تجةةةةةارة وموزعةةةةةون 

 (.20221122معياري )

 "لعينلللة خللللال فتلللرة عللللى مسلللتوي شلللركات ا "خبةةةرة أعضةةةاء لجنةةةة المراجعةةةة

%( وانحلللللللراف 52028بمتوسلللللللط ) %(122، 2)الدراسلللللللة يتلللللللراوح بلللللللين 

وبالتةةةةةةالي فةةةةةةتن معظةةةةةةم شةةةةةةركات عينةةةةةةة الدراسةةةةةةة (،20111611معيللللللاري )

تتوافةةةق مةةةع مةةةا ورد فةةةي دليةةةل الحوكمةةةة المصةةةري فيمةةةا يتعلةةةق بضةةةرورة أن 

يكةةةون مةةةن بةةةين أعضةةةاء لجنةةةة المراجعةةةة عضةةةواا واحةةةداا علةةةي الأقةةةل مةةةن ذوي 

هللللي أقللللل  (2221)وعلللللي مسللللتوي سللللنوات الدراسللللة كانللللت سللللنة .  الخبةةةةرة

(، وسلللللنة 20116182%( وانحلللللراف معيلللللاري )50026السلللللنوات بمتوسلللللط )

%( وانحلللللراف معيلللللاري 54016هلللللي أعللللللى السلللللنوات بمتوسلللللط ) (2216)

أعلللللى  قطةةةةاع مةةةةواد البنةةةةاء(، وعلللللي مسللللتوي القطاعللللات سللللجل 20112221)

(، وأن 20064241)%( وانحللللللراف معيللللللاري 81012القطاعللللللات بمتوسللللللط )

%( وانحلللراف 08011هلللو أقلللل القطاعلللات بمتوسلللط ) قطةةةاع الرعايةةةة الصةةةحية

 (.20110641معياري )
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 "عللللى مسلللتوي شلللركات العينلللة خللللال فتلللرة الدراسلللة  لجنةةةة المراجعةةةة" اجتماعةةةات

( وانحلللللراف معيلللللاري اجتماعلللللات 5بمتوسلللللط ) (اجتمةةةةةاع 15، 1)يتلللللراوح بلللللين 

وهةةةذا يتفةةةق مةةةع مةةةا ورد فةةةي دليةةةل الحومةةةة المصةةةري الةةةذي نةةةص علةةةي (،00156)

" أنةةةه يجةةةب علةةةي لجنةةةة المراجعةةةة أن تجتمةةةع علةةةي الأقةةةل مةةةرة كةةةل ثلاثةةةة أشةةةهر" 

لجنلللة  اجتماعلللات، وتلاحلللظ أن متوسلللط علللدد خةةةلال العةةةام  اجتماعةةةات 4أي بمعةةةدل 

المراجعللللة يكللللاد يكللللون متسللللاوي تقريبللللا فللللي كللللل سللللنوات الدراسللللة ويقتللللرب مللللن 

فللللي المتوسللللط تقريبللللاً( ولكللللن  اجتماعللللات 5العينللللة ككللللل حيللللث سللللجل ) متوسللللط 

بلللانحراف معيلللاري مختللللف ملللن سلللنة إللللي أخلللري(، ولكلللن عللللي مسلللتوي القطاعلللات 

( اجتمللللاع 8هللللو أعلللللى القطاعللللات بمتوسللللط ) قطةةةةاع الخةةةةدمات التعليميةةةةةنجللللد أن  

هلللللو أقلللللل القطاعلللللات  قطةةةةةاع مةةةةةواد البنةةةةةاء(، وأن 20656وانحلللللراف معيلللللاري )

 (.20511( وانحراف معياري )اجتماع 2بمتوسط )

 :فيما يتعلق بالمتغير المنظم "المعدل" )دورة حياة المنشأة( يتضح ما يلي  

  نلاحلللظ تفاوتلللاً فلللي توزيلللع علللدد المشلللاهدات الكليلللة  عللللى مراحلللل دورة حيلللاة

مرحلةةة المنشللأة ، حيللث نجللد أن أقللل المراحللل مللن حيللث عللدد المشللاهدات هللي 

%( مللللن حجللللم المشللللاهدات، 66015مشللللاهدة( بنسللللبة)  82بإجمللللالي ) البةةةةدء

 مرحلةةةةةة النضةةةةةجوأن أكبلللللر المراحلللللل ملللللن حيلللللث علللللدد المشلللللاهدات فكانلللللت 

 %( من حجم المشاهدات.21022مشاهدة( بنسبة)  118بإجمالي عدد )

  فيما يتعلق بالإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة خلال المراحل المختلفة

 يتضح ما يلي:لدورة حياة المنشأة 

   كانلللت أقلللل المراحلللل ملللن  مرحلةةةة البةةةدءنلاحلللظ أن  :جةةةودة التقةةةارير الماليةةةة

حيللث مؤشللر إدارة الأربللاح أي أنهللا المرحلللة الأكبللر مللن حيللث جللودة التقللارير 

%( وتزايللللد فللللي مرجلللللة النمللللو ليصللللل 6800الماليللللة  حيللللث كللللان  المتوسللللط )

ليسللللجل  الاضللللمحلال%(، وقللللد وصللللل إلللللى ذروتلللله فللللي مرحلللللة 0008إلللللى )

%(، وهللللذا يعنللللي أن مؤشللللر إدارة الأربللللاح كللللان فللللي 0102متوسللللط قللللدرة )

صللللعودي مللللن مرحلللللة إلللللي أخللللري ممللللا يللللدل علللللي أن جللللودة التقللللارير  تجللللاه
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 الانخفلللاضالماليلللة كانلللت فلللي تلللنخفض ملللن مرحللللة إللللي أخلللري وان كلللان ملللدي 

% إللللي  6800لللليس بلللالكثير حيلللث تلللراوح التغيلللر فلللي متوسلللط المؤشلللر ملللن )

 %. 1602معدل تغير قدرة %( أي ب0102

 نلاحللللظ أن متوسللللط علللدد أعضللللاء لجنللللة المراجعللللة كللللان  :حجةةةم لجنةةةةة المراجعةةةةة

 أعضاء(.  2متساوياً تقريباً خلال مراحل دورة حياة المنشأة ) بمتوسط

 ( الاضلللمحلالسلللجلت  كلللل ملللن مرحلتلللي ) التذبلللذب ،  :اسةةةتقلالية لجنةةةة المراجعةةةة

%تقريبلللاً( بينملللا 42للجنلللة المراجعلللة  حيلللث وصللللت إللللى ) اسلللتقلالأعللللى نسلللبة 

 % تقريباً(.1002سجلت مرحلتي) النمو ، والنضج ( أقل نسبة حيث سجلت )

 :( أعلللللى نسللللبة الاضللللمحلالسللللجلت  مرحلللللة ) خبةةةةرة أعضةةةةاء لجنةةةةة المراجعةةةةة

%تقريبللللاً( بينمللللا 1108لخبللللرة أعضللللاء لجنللللة المراجعللللة  حيللللث وصلللللت إلللللى )

 % تقريباً(.5202أقل نسبة حيث سجلت )سجلت مرحلة) التذبذب (

 لجنللللللة  اجتماعللللللاتنلاحللللللظ أن متوسللللللط عللللللدد  لجنةةةةةةة المراجعةةةةةةة: اجتماعةةةةةةات

 5المراجعللللة كللللان متسللللاوياً تقريبللللاً خلللللال مراحللللل دورة حيللللاة المنشللللأة )بمتوسللللط

 .(اجتماعات

 :سلللجلت أعللللى قيملللة لهلللا فلللي مرحللللة البلللدء حيلللث كانلللت تمثلللل  الرافعةةةة الماليةةةة

%(، ثلللللم اخلللللذت فلللللي الانخفلللللاض فلللللي مرحللللللة النملللللو والتذبلللللذب، ثلللللم 4001)

ارتفعلللت ارتفاعًلللا طفيفلًللا فلللي مرحللللة النضلللج، وعلللاودت الارتفلللاع الكبيلللر فلللي 

 %(.1801مرحلة الاضمحلال حيث سجلت )

 يخص الرافعة المالية فيما : تبين الإحصاءات الوصفية للمتغيرات الضابطة أنه

%( وأن متوسط نسبة إجمالي 82088% ، 206نجد أنها تتراوح بين ) )المديونية(

الديون إلى إجمالي الأصول يبلغ على مستوي العينة خلال الفترة محل الدراسة 

%(. وهذا يشير إلى أن نسبة حقوق الملكية إلى إجمالي الأصول على مستوي 5602)

%( مما يدل على وجود توازن في 2206لفترة يبلغ )شركات العينة خلال نفس ا

)مقاسًا  كما أن حجم الشركةمصادر التمويل على مستوي شركات العينة، 

تقريباً(  4081،  2015باللوغاريتم الطبيعي للأصول( خلال الفترة يتراوح بين )
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وفيما تقريباً(،  20421126تقريباً( وانحراف معياري قدره ) 5020وبمتوسط قدره )

)مقاسًا باللوغاريتم الطبيعي الفترة من تاريخ التأسيس حتي سنة  يتعلق بعمر المنشأة

 6022تقريباً( بمتوسط ) 0000،  205التقرير المالي( خلال الفترة يتراوح بين )

تقريباً(، كما تظهر الإحصاءات  20054052تقريبا( وانحراف معياري قدره )

% ( بمتوسط 1208، 22015-وح ما بين )ترا معدل العائد علي الأصولالوصفية أن 

( ، والتدفقات النقدية 20602520%( وانحراف معياري قدرة )2041قدرة) 

%( وانحراف 5011%( بمتوسط )22028%، 6002-التشغيلية تراوحت بين ) 

 (2000011معياري)

من خلال العرض السابق نلاحظ وجود تفاوت ملحوظ في معظم قيم مشاهدات 

في معظمها خلال مراحل دورة حياة  واضحاكما أن هناك تفاوت  متغيرات الدراسة،

المنشأة، وهذا يعُد مؤشرًا قوياً لدراستها على مستوي العينة ككل أو بشكل منفصل 

بها خلال المراحل المختلفة لدورة حياة المنشأة، وذلك لاستخلاص النتائج المرتبطة 

ى العلاقة بين المتغيرات الرئيسية التأثيرات المحتملة لدورة حياة المنشأة عل وتوضيح

 .للدارسة

  :الارتباطتحليل  -0

بيرسون للعلاقة الثنائية بين  الارتباط مصفوفة( 62يعرض الجدول التالي رقم )      

، وقوة العلاقة التي  واتجاهمتغيرات الدراسة ،والتي تعتبر من الأدوات التي تكشف طبيعة 

الخطي  الازدواجترتبط بين متغيرات الدراسة ، كما توضح إلي أدي مدي توجد مشكلة 

 (. 2082يساوي أو أقل من ) الارتباطوالتي تعتبر مقبولة في حالة كون معامل 
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 بيرسون للعلاقات الثنائية بين متغيرات الدراسة الارتباط( مصفوفة 12) رقم جدول
CFO ROA AGE LEV SIZE ACMEE

T 

ACEXP ACIND ACSIZE LIVEC  FRQ   المتغيرات 

          1 
FRQ 

         1 2.211 

2.2261 
LIVEC 

        1 -2.211 

2.262 

***
2.162 

2.222 
ACSIZE 

       1 
***

2.123 

2.222 

**
2.222 

2.232 

*
2.262 

2.266 
ACIND 

      1 
***

2.152 

2.222 

***
2.152 

2.222 

-2.212 

2.222 

***
2.111 

2.223 
ACEXP 

     1 2.231 

2.426 

***2.312 

2.222 

***
2.135 

2.222 

***
2.152 

2.222 

2.212 

2.625 
ACMEE

T 

    1 
**

2.222 

2.212 

***
2.122 

2.222 

**
2.222 

2.216 

***
2.222 

2.222 

*
2.262 

2.226 

***
2.142 

2.222 
SIZE 

   1 
***

2.213 

2.222 

***
-2.123 

2.221 

2.243 

2.242 

***
-2.222 

2.212 

-.2246 

2.214 

-2.232 

2.321 

2.232 

2.412 
LEV 

  1 2.252 

2.112 

***
2.321 

2.222 

2.222 

2.253 

***
-2.112 

2.221 

***
2.163 

2.222 

2.235 

2.342 

***
2.122 

2.222 

***-
2.112 

2.223 
AGE 

 1 -2.242 

2.122 

***
-2.122 

2.222 

**
2.221 

2.232 

***
2.226 

2.212 

2.226 

2.422 

2.252 

2.122 

***
2.123 

2.222 

**
2.221 

2.232 

***
2.122 

2.222 
ROA 

1 
***

2.2242 

2.222 

***
-2.122 

2.221 

2.254 

2.143 

2.232 

2.312 

2.216 

2.662 

2.242 

2.222 

2.242 

2.221 

***
2.122 

2.221 

2.222 

2.225 

***
2.122 

2.224 
CFO 

 %(12%( ، )5%( ،) 1) *** ، ** ، * الإرتباط دال عند مستوي معنوية

 ( مشاهدة 224حجم العينة ) 

 

 من خلال ما ورد بالجدول السابق نلاحظ ما يلي :

 غير معنوي بين مراحل دورة حياة المنشأة وجودة التقارير المالية ، حيث  الارتباط

 %( .62( أي أكبر من مستوي المعنوية )20416كان مستوي المعنوية )

  ( بين استقلالية أعضاء 62طردي ومعنوي عند مستوي معنوية) ارتباطوجود%

 لحنة المراجعة وجودة التقارير المالية .

  غير معنوي بين خبرة لأعضاء لجنة المراجعة و جودة التقارير  ارتباطوجود

 %(.62المالية حيث أن مستوي المعنوية أكبر من )

  ( بين كل 62 %،5%، 6)معنوي موجب عند مستوي معنوية  ارتباطوجود%

والمتغير التابع ) جودة  المراجعة(لجنة  اجتماعات لجنة المراجعة، )حجممن 

 التقارير المالية 
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  الأصول، علىمعدل العائد  الشركة،معنوي موجب بين )حجم  ارتباطوجود 

عند مستوي  المالية(التقارير  )جودةوالمتغير التابع  التشغيلية(التدفقات النقدية 

 %(.62، %5 %،6معنوية )

  التقارير  )جودةوجود ارتباط موجب غير معنوي بين الرفع المالي والمتغير التابع

 .المالية(

  التقارير  )جودةوجود ارتباط معنوي سالب بين عمر المنشأة والمتغير التابع

 المالية(.

 تحليل الانحدار: -3

المتعدد يلزم الأمر التحقق من توافر مجموعة من  الانحدارلاستخدام نموذج 

 حتى يمكننا الاعتماد على نتائج النموذج، ويمكن توضيحها كما يلي: الافتراضات

 :(Multi-collinearity)الازدواج الخطي  -أ 

من افتراضات نموذج الانحدار عدم وجلود ازدواج خطلى، حيلث تنشلأ مشلكلة      

علاقة خطية تامة بين المتغيرات المستقلة فلي نملوذج الازدواج الخطي في حالة وجود 

الانحللدار، وللتأكللد مللن عللدم وجللود هللذه المشللكلة، فقللد تللم قيللاس معامللل تضللخم التبللاين 

"VIF "Variance Inflation Factor" واتضح أن كل قيم معامل التضخم ،VIF "

 62ى اللـ لمتغيرات نماذج الانحدار المقدرة أقل ملن المعلدل المطللوب، حيلث للم تتخطل

، وهلذا يعنلي علدم وجلود مشلكلة الازدواج الخطلي (10618)فقد بلغت أقصي قيملة لله 

 عند تقدير معاملات نموذج الانحدار.

 :(Autocorrelation)الارتباط الذاتي بين الأخطاء  -ب

من افتراضات نموذج الانحدار عدم وجود مشلكلة ارتبلاط اللذاتي بلين الأخطلاء،      

حيث تنشأ هذه المشكلة نتيجة وجود ارتباط بين القليم المتتاليلة لأخطلاء نملوذج الانحلدار، 

حيث يجب أن يكون الخطأ في مشاهدة معينة مستقلًا عن الخطأ في المشاهدات الأخلرى، 

واطسلللون  -لأخطلللاء فقلللد تلللم اجلللراء اختبلللار دربلللنوللتحقلللق ملللن وجلللود اسلللتقلال بلللين ا
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(Watson –Durbin  وتبللين أن المعامللل يتللراوح بللين )(2.222، 1.222)  لنمللاذج

 الانحدار المستخدمة، مما يدل على عدم وجود مشكلة الارتباط الذاتي بين الأخطاء.

 (:Heteroscedasticityعدم ثبات التباينات ) -جـ

من افتراضات نموذج الانحدار ثبات تباينات الأخطلاء )البلواقي(، حيلث تنشلأ هلذه      

بقليم المتغيلر التلابع فلي نملاذج الانحلدار  الخاصلةالمشكلة عند عدم ثبلات تباينلات الأخطلاء 

المقدرة وتتغير بتغير قيم المتغيرات المستقلة، ولتحقق من عدم وجود تللك المشلكلة، فقلد تلم 

اط )سللبيرمان( بللين القلليم المطلقللة لبللواقي نمللوذج الانحللدار والقلليم اسللتخدام معامللل ارتبلل

 المتوقعة للمتغير التابع، وقد تبين أنها غير دالة إحصائياً. 

 (:Normalityاعتدالية البيانات ) -د

مللن افتراضللات نمللوذج الانحللدار اعتداليللة البيانللات، وللتحقللق مللن ذلللك تللم اجللراء      

اعتداليلللللة  ملللللدىلدراسلللللة  (Kolmogorov-Smirnov, Shapiro-Wilk)اختبلللللار 

أي قبللول الفللرض العللدم، وهللذا يعنللى أن الفللرق بللين  Sig. > 0.05البيانللات، ويلاحللظ أن 

المشاهدة والمتوقعة لقيم المتغير التابع تأخلذ شلكل منحلى التوزيلع الطبيعلي عنلد  التكرارات

 (.66% )جدول رقم 5مستوى معنوية 

 Tests of Normalityبيانات ( اختبار اعتدالية ال11جدول رقم )

 Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk 

 Statistic Df Sig. Statistic df Sig. 

 185. 791 866. 168. 791 151. جودة التقارير المالية

ولدراسللة العلاقللة بللين متغيللرات الدراسللة، قللد تللم إجللراء التحليللل الإحصللائي 

 SPSS)للبيانلللات بالاعتملللاد عللللى برنلللامج الحقيبلللة الإحصلللائية للعللللوم الاجتماعيلللة 

Ver.16) وفيمللا نسللتعرض نتللائج التحليللل الإحصللائي للنمللاذج المسللتخدمة لاختبللار ،

 فرضيات الدراسة:
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المتعدد عند دراسة أثر استقلالية لجنة المراجعة ( معاملات الانحدار 12جدول رقم )

 علي جودة التقارير المالية

 المتغيرات المفسرة
معاملات 

 (Bالانحدار )
 (tقيمة )

 مستوي الدلالة

Sig. 

 معامل التضخم

VIF 

ACSize 2.22224 2.22222 2.2252 3.162 

ACInd 2.12344 3.12222 2.2212 3.262 

ACExp 2.22344 3.33551 2.2212 1.212 

ACMeet 2.22222 3.1222 2.2216 1.121 

SIZE 2.22352 1.42125 2.222 1.245 

LEV 2.133221 15.2632 2.222 1.223 

AGE -2.32452 -16.2436 2.221 1.262 

ROA 2.2222 2.12223 2.222 1.222 

CFO 2.22623 3.5232 2.2225 1.125 

Rمعامل التحديد )
2

)  =2.243 R
2

 2.222المعدلة =  

  F  =2.221دلالة  3.432المحسوبة =  Fقيمة 

 1.222=  (Durbin – Watson)قيمة اختبار  224ن )حجم العينة( = 
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( معاملات الانحدار المتعدد عند دراسة أثر مراحل دورة حياة 13جدول رقم )

 التقارير الماليةالمنشأة علي العلاقة بين  استقلالية لجنة المراجعة علي جودة 

 المتغيرات المفسرة
معاملات 

 (Bالانحدار )
 (tقيمة )

 مستوي الدلالة

Sig. 

 معامل التضخم

VIF 

LIVEC -1.1225 -1.221 2.226 1.326 

ACSize 2.2224 2.2354 2.222 1.622 

ACInd -2.12222 -3.3243 2.2222 1.652 

ACExp 2.212261 4.2223 2.222 1.536 

ACMeet 2.12512 3.1222 2.211 1.225 

LIVEC *ACSize 

***i,t*ACSIZEi,t 

-2.11223 1.622- 2.222 1.622 

LIVEC *ACInd 

i,t*ACINDi,t 

2.24521 1.222 2.2223 1.252 

LIVEC* ACExp 

i,t*ACEXPi,t 

-2.22232 1.225- 2.3322 1.255 

LIVEC* ACMeet 

ACMEET ACMEET 

ACMEET 

i,t*ACMEETi,t 

-2.53362 1.1122- 2.222 1.225 

SIZE 2.2623 5.2522 2.222 1.242 

LEV 2.133221 12.2332 2.222 1.232 

AGE -2.32452 -16.2436 2.221 1.222 

ROA 2.2222 2.12223 2.222 1.242 

CFO 2.22623 3.5232 2.2225 1.122 

Rمعامل التحديد )
2

)  =2.436 R
2

 2.422المعدلة =  

 F  =2.222دلالة  32.612المحسوبة =  Fقيمة 

 2.2221=  (Durbin – Watson)قيمة اختبار  224ن )حجم العينة( = 
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 مناقشة نتائج اختبار فرضيات الدراسة:  -4

يمكن مناقشة نتائج اختبار الفرضيات من خلال نتائج نماذج الانحدار المستخدمة 

 كما يلي: 

  1الأول والخاص بالفرض الرئيسي الأول ف الانحدارمناقشة نتائج نموذج 

 استقلالوالفروض الفرعية المتعلقة به والخاص بقياس العلاقة بين مؤشرات 

  المالية:لجنة المراجعة وجودة التقارير 

 ما (12)أظهرت نتائج تشغيل نموذج الانحدار الأول والموضحة بالجدول رقم 

 يلي:

  بين المتغير التابع والمتغيرات المفسرة الانحدار فيما يخص معنوية نموذج

: نجد معنوية النموذج ككل بدرجة عالية باستخدام اختبار والضابطة()المستقلة، 

Test) -(F  حيث تبلغ دلالةF (2.221)  (5)وذلك عند مستوي معنوية%. 

  نجد أن قيمة معامل التحديد بلغت الانحدارفيما يخص القوة التفسيرية لنموذج :

من التغير في  %(24.3) مما يعني أن المتغيرات المستقلة تفسر %( ،0201)

نظرًا لكثرة  الاجتماعيةالمتغير التابع، وتعتبر هذه النسبة جيدة بالنسبة للعلوم 

وتعدد المتغيرات التي يمكن أن تؤثر على جودة التقارير المالية والتي سبق 

سات أخري ، كما بشكل منفصل أو بعضها بشكل مجتمع في درا سوآءادراستها 

 %(.0002)  بلغ معامل التحديد المعدل

  بالنسبة للمتغيرات المستقلة ) مؤشرات استقلالية  الانحدارتظهر نتائج تحليل

 يلي : لجنة المراجعة( ما

 وجود علاقة معنوية  الانحدار: أظهرت نتائج تحليل حجم لجنة المراجعة

موجبة مما  الانحداركما كانت اشارة معامل  (Sig=.005)حيث كانت 

ة موجبة بين حجم لجنة المراجعة وجودة التقارير قيعني أن هناك علا

 (.A 1) فالمالية وهو ما يعني قبول الفرض الفرعي الأول 

 وجود علاقة  الانحدار: أظهرت نتائج تحليل لجنة المراجعة استقلالية

 الانحداركما كانت اشارة معامل  (Sig=.0017)معنوية حيث كانت 
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لجنة المراجعة  استقلاليةة موجبة بين قوجبة مما يعني أن هناك علام

وجودة التقارير المالية والذي يدل علي أنه كما زاد عدد الأعضاء 

المستقلين في لجنة المراجعة كما زادت جودة التقارير المالية، وهو ما 

 .(B 1) ف يعني قبول الفرض الفرعي الثاني

 وجود علاقة  الانحدار: أظهرت نتائج تحليل خبرة أعضاء لجنة المراجعة

موجبة  الانحداركما كانت اشارة معامل  (Sig=.001)معنوية حيث كانت 

ة موجبة بين خبرة أعضاء لجنة المراجعة وجودة قمما يعني أن هناك علا

 .(C 1) فالتقارير المالية وهو ما يعني قبول الفرض الفرعي الثالث 

 وجود علاقة معنوية  الانحدار: أظهرت نتائج تحليل لجنة المراجعة اجتماعات

موجبة مما يعني  الانحداركما كانت اشارة معامل  (Sig=.0016)حيث كانت 

لجنة المراجعة وجودة التقارير  اجتماعاتة موجبة بين عدد قأن هناك علا

 .(D 1) فالمالية وهو ما يعني قبول الفرض الفرعي الرابع  

 ول الفرض الرئيسي الأول وكل الفروض الفرعية مما سبق يمكن القول بقب

 المرتبطة به.

  يلي:  بالنسبة للمتغيرات الضابطة )الرقابية( ما الانحدارتظهر نتائج تحليل 

الرافع المالي ،معدل  وجود علاقة موجبة معنوية بين كل من )حجم الشركة،  

وجود علاقة  التقارير المالية،لتدفقات النقدية التشغيلية( وجودة  العائد علي الأصول،ا

 معنوية سالبة بين ) عمر المنشأة ( وجودة التقارير المالية.

  الثاني والخاص بالفرض الرئيسي الثاني  الانحدارمناقشة نتائج نموذج

(والفروض الفرعية المتعلقة به والخاص بقياس تأثر دورة حياة المنشأة 2)ف

 مراجعة وجودة التقارير المالية: لجنة ال استقلالعلي العلاقة بين مؤشرات 

أظهرت نتائج تشغيل نموذج الانحدار الثاني  والموضحة بالجدول رقم  

 ما يلي :(13)
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  بين المتغير التابع والمتغيرات المفسرة الانحدار فيما يخص معنوية نموذج

 -F))المستقلة، والضابطة (: نجد أن  النموذج ككل معنوي باستخدام اختبار 

Test)  حيث تبلغ دلالةF (2.222)  (5)وذلك عند مستوي معنوية%. 

  نجد أن قيمة معامل التحديد بلغت الانحدارفيما يخص القوة التفسيرية لنموذج :

من التغير في  %(43.6) %( ، مما يعني أن المتغيرات المستقلة تفسر2101)

%(،وهذا يعني أن إدخال المتغير 2008كما بلغ معامل التحديد المعدل)  المتغير التابع،

المعبر عن مراحل دورة الحياة وكذا المتغيرات التفاعلية بين مراحل دورة الحياة 

لجنة المراجعة ترتب علية زيادة معنوية النموذج وكذا زيادة في  استقلالومؤشرات 

 م لهذا المتغير  القوة التفسيرية مما قد يوحي بوجود تأثر منظ

  بالنسبة للمتغيرات المستقلة ) مؤشرات استقلالية  الانحدارتظهر نتائج تحليل

 يلي : لجنة المراجعة( ما

 وجود علاقة معنوية  الانحدار: أظهرت نتائج تحليل حجم لجنة المراجعة

موجبة مما  الانحداركما كانت اشارة معامل  (Sig=.000)حيث كانت 

موجبة بين حجم لجنة المراجعة وجودة التقارير ة قيعني أن هناك علا

ة في المعنوية الخاصة بهذا المؤشر مما قد يدل دالمالية ونلاحظ هنا زيا

علي أن ذلك بسبب المتغير المنظم وهو ما يعني قبول الفرض الفرعي 

 (.A 2) فالأول 

 وجود علاقة  الانحدار: أظهرت نتائج تحليل لجنة المراجعة استقلالية

سالبة   الانحداركما كانت اشارة معامل  (Sig=.0008)حيث كانت معنوية 

مما يعني أن وجود المتغير المنظم قد ترتي علية تغير في قوة العلاقة بين 

العلاقة ،  اتجاههذا المؤشر وجودة القوائم المالية كما أدي إلي تغير في 

 .(B 2ف)  وهو ما يعني قبول الفرض الفرعي الثاني

  وجود علاقة  الانحدار: أظهرت نتائج تحليل لجنة المراجعةخبرة أعضاء

موجبة  الانحداركما كانت اشارة معامل  (Sig=.000)معنوية حيث كانت 
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ونلاحظ هنا زيادة في المعنوية الخاصة بهذا المؤشر مما قد يدل علي أن ذلك 

 .(C 2ف) بسبب المتغير المنظم وهو ما يعني قبول الفرض الفرعي الثالث 

 عدم وجود علاقة  الانحدار: أظهرت نتائج تحليل لجنة المراجعة اجتماعات

ونلاحظ هنا أن وجود المتغير المنظم من  (Sig=.09)معنوية حيث كانت 

الممكن ؟أن يكون هو سبب تغيير شكل العلاقة إلي علاقة غير معنوية 

 .(D 2ف) موجبة وهو ما يعني قبول الفرض الفرعي الرابع  

  يتعلق بالمتغيرات التفاعلية: فقد كانت العلاقة معنوية سالبة بين كل أما فيما

متغير الفاعل بين دورة  من ) متغير التفاعل بين دورة الحياة وحجم المنشأة،

كما نلاحظ أن  ( وجودة التقارير المالية،لجنة المراجعة اجتماعاتعدد  الحياة

الموجبة  الانحدارالسالبة لهذين المتغيرين أكبر من معاملات  الانحدارمعاملات 

للعلاقة الأصلية بين هذين المؤشرين وجودة التقارير المالية مما يوفر دليل علي 

وقد كانت العلاقة معنوية  وجود تأثير منظم علي مستوي هذين المتغيرين،

المراجعة( ،أما فيما موجبة بين )متغير التفاعل بين دورة الحياة واستقلالية لجنة 

يتعلق بمتغير التفاعل بين )دورة حياة المنشأة وخبرة أعضاء لجنة المراجعة( 

 فقد كانت العلاقة غير معنوية.

  مما سبق يمكن القول بقبول الفرض الرئيسي الثاني وكل الفروض الفرعية

 المرتبطة به.  

  يلي:  قابية( مابالنسبة للمتغيرات الضابطة )الر الانحدارتظهر نتائج تحليل 

الرافع المالي ،معدل  وجود علاقة موجبة معنوية بين كل من )حجم الشركة،

وجود علاقة  التدفقات النقدية التشغيلية( وجودة التقارير المالية، العائد علي الأصول،

 معنوية سالبة بين ) عمر المنشأة ( وجودة التقارير المالية.

 تحليل إضافي:

لمزيد من الدراسة والفحص لتأثير المراحل المختلفة لدورة حياة المنشأة 

قاما الباحثان بتقسيم  ،لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية بين استقلالعلى العلاقة 
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العينة إلى خمس عينات فرعية حسب المشاهدات الخاصة بكل مرحلة من مراحل 

، وتم اجراء تحليل الانحدار المتعدد لكل (2دورة الحياة كما هو موضح بالجدول رقم )

مرحلة على حدة، وقد اسفرت نتائج هذه النماذج عن أن القوة التفسيرية والمعنوية لهذه 

 النماذج كانت كما يلي:

( ملخص نتائج تأثير مراحل دورة الحياة على العلاقة بين استقلالية 14جدول رقم )

 لجنة المراجعة وجودة التقاير المالية  

 المرحلة 
مرحلة 

 البدء

مرحلة 

 النمو

مرحلة 

 التذبذب

مرحلة 

 النضج

مرحلة 

 الاضمحلال

القوة التفسيرية 

 للنموذج
2.323 2.323 2.242 2.322 2.321 

 %32.1 %32.2 %24.2 %32.3 %32.3 نسبة التفسير 

 F 2.122 2.221 2.225 2.413 2.224المعنوية بدلالة 

 

 وقد اشارات النتائج إلى ما يلي:

وجود تفاوت واضح في العلاقة بين المتغير التابع والمتغيرات المفسرة خلال 

في معنوية هذه العلاقة التي  الاختلافالمراحل المختلفة لدورة حياة المنشأة وظهر هذا 

تباينت كما هو واضح في الجدول السابق،كما أن القوة التفسيرية لهذه النماذج قد 

اختلفت أيضاً مما قد يوفر دليلاً إضافياً علي وجود دور منظم )معدل( لمراحل دورة 

يئة الحياة علي العلاقة بين استقلالية لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية في الب

  المصرية .

 خلاصة الدراسة والأفكار البحثية المستقبلية:

 خلاصة البحث: 

نظرًا لأن الجهود البحثية الخاصة بدراسة العلاقة بين "استقلالية لجنان 

المراجعة وجودة التقارير المالية  " تعد جهود مختلطة حيث كانت نتائج الدراسات 

السابقة في هذا الشأن نتائج متباينة ومتعارضة، مما يؤدي إلى وجود فجوة بحثية توفر 
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لبيئة المصرية، كما أنها توفر فرصة أخري فرصة لاكتشاف هذه العلاقة خاصة في ا

للتوصل إلى أحد الأسباب التي قد تفسر اختلاف نتائج الدراسات السابقة وهو وجود 

تأثير لبعض المتغيرات المعدلة أو المنظمة لهذه العلاقة، وقد اقترح الباحثان متغير 

يمكن أن يكون لها "دورة حياة المنشأة" حيث أن المراحل المختلفة لدورة حياة المنشأة 

ذلك التأثر المعدل أو المنظم للعلاقة بين متغيرات الدراسة، لذلك هدف البحث الحالي 

 بشقيه النظري والاختباري إلى تحقيق هذه الغاية.

وقد استخدم الباحثان نماذج الانحدار في اختبار فرضيات الدراسة، هذا وتوفر 

 دول التالي: الدراسة دليلًا اختبارياً يمكن تلخيصه في الج

 ( ملخص نتائج اختبار فرضيات الدراسة15جدول رقم )
 النتيجة صيغة الفرض الفرض

 قبول توجد علاقة بين استقلالية لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية  1ف 

 قبول توجد علاقة بين حجم لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية.  (A)1ف

 قبول استقلالية لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية.توجد علاقة بين  (B)1ف

 قبول توجد علاقة بين خبرة أعضاء لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية. (C)1ف

 قبول لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية. اجتماعاتتوجد علاقة بين عدد  (D)1ف

 قبول تؤثر مراحل دورة حياة المنشأة على العلاقة بين استقلالية لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية  2ف 

 قبول العلاقة بين حجم لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية المنشأة عليتؤثر مراحل دورة حياة  (A)2ف

 قبول استقلالية لجنة المراجعة وجودة التقارير الماليةتؤثر مراحل دورة حياة المنشأة علي العلاقة بين  (B)2ف

 قبول تؤثر مراحل دورة حياة المنشأة علي العلاقة بين خبرة أعضاء لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية (C)2ف

 قبول لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية اجتماعاتتؤثر مراحل دورة حياة المنشأة علي العلاقة بين عدد  (D)2ف

 

 الأفكار البحثية المستقبلية:

 هناك عدة مجالات يمكن أن تكون أساسًا لأبحاث في المستقبل ومنها ما يلي: 

  إعادة اختبار علاقات الدراسة الحالية علي عينة مقارنة من شركات القطاع العام

 والخاص .

  باستخدام مقاييس بديلة لجودة التقارير المالية .إعادة اختبار الدراسة علي 

  اختبار الدور المنظم لدور حياة المنشاة علي العلاقة بين هيكل الملكية وجودة

 التقارير المالية 
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  اختبار الدور المنظم لدور حياة المنشاة علي العلاقة بين استقلالية مجلس الإدارة

 وجودة التقارير المالية.

 ظم لدورة حياة المنشاة علي العلاقة بين تمثيل العنصر النسائي اختبار الدور المن

 بمجلس الإدارة وجودة التقارير المالية 

  اختبار الدور المنظم لدورة حياة المنشاة علي العلاقة بين بين استقلالية لجان

 . يالمراجعة وشفافية الإفصاح المحاسب

  :المراجع

 المراجع العربيةأولاا : 

، " تأثير جودة التقارير المالية على قرارا ت الاستثمار في  0228محمد السيد، ، نهلة إبراهيم 

الأوارق )دراسة ميدانية( ، رسالة ماجستير في المحاسبة، كلية التجارة، جامعة عين 

 .شمس

أثر مراحل دورة حياة الشركة علي مستوي التحفظ ، "0200أمين، عصام حمدي مصطفي، 

المالية: دراسة تطبيقة علي الشركات غير المالية المقدية بالبورصة المحاسبي بالتقارير 

 .118 – 521المصرية"، المجلة العلمية للبحوث التجارية، العدد الرابع : 

أثر التجنب الضريبي ودورة حياة الشركة على الاحتفاظ  ، "0200الداواياتي ، داليدا محمد عادل، 

" ، مجلة الإسكندرية للبحوث المحاسبية،  ة المصريبالنقدية: دليل من سوق الأوراق المالي

1(1 : )12-602 . 

أثر دورة حياة الشرکة على تفسير العلاقة بين ممارسات التجنب ، " 0206السيد، محمد صابر حمودة، 

دراسة تطبيقية"، المجلة العلمية للبحوث  -الضريبى وملائمة قيمة المعلومات المحاسبية 

 .20-2(: 2) 21جامعة المنوفية ،  – التجارية، كلية التجارة

، "تحليل العلاقة بين جودة التقارير المالية وبعض الخصائص  0620المدبولى، داليا محمد خيرى، 

التشغيلية للشركات وتكلفة التمويل بالمديونية: دراسة تطبيقية على الشركات المسجلة في 

( : 0) 02التجارة، جامعة عين شمس، البورصة ، المصرية"، مجلة الفكر المحاسبي، كلية 

482- 851 . 

أثر خصائص لجان المراجعة في جودة التقارير المالية: دراسة تطبيقية ، " 0201الشريف، جعفر، 

على الشركات المساهمة في السودان"، مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والإجتماعية، 

02(0 : )180-262. 
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،"لجنة المراجعة الفعالة وجودة التقارير المالية : الآثر 0200الشعراوي، حسام حسن محمود، 

الوسيط لجودة المراجعة دليل من المملكة العربية السعودية"، مجلة الأسكندرية للبحوث 

 .42-24( : 0)1المحاسبية، 
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" مجلة الفكر المحاسبي ، EGX100الشركات غير المالية المتداول أسهها ضمن مؤشر 

 22-220( : 0)02كلية التجارة ، جامعة عين شمس، 

تأثير الخصائص المحاسبية لمراحل دورة حياة المنشأة على ، " 0202حسين، علاء علي أحمد، 

العلاقة بين کثافة الإنفاق على البحث والتطوير وتقلبات عوائد الأسهم: دليل تطبيقى من 

"، مجلة الفكر المحاسبي، EGX 100الشرکات غير المالية المتداول أسهمها ضمن مؤشر 

 .222-220( : 0)02جامعة عين شمس،  –كلية التجارة 

أثر دورة حياة الشرکة على تفسير العلاقة بين ، " 0206حموده، محمد صابر حمودة ، السيد، 

دراسة تطبيقية"، المجلة  -ممارسات التجنب الضريبى وملائمة قيمة المعلومات المحاسبية 

 .  20-2(: 2)21العلمية للبحوث التجارية ، جامعة المنوفية، 

، " أثر تطوير لجان 0264ر، كزار، مصطفي علي ، خاطر، إبراهيم نادر، حسن، حنان جاب

المراجعة علي جودة التقارير المالية في الشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية العراقي 

 (.2)16)دراسة ميدانية(، المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية، 

( " أثر إدارة رأس  0202سيد )عفيفي ، أشرف السعيد أحمد السيد & عبد الرحمن ، وليد محمد محمد ال

دراسة إختبارية علي  –المال العامل علي الربحية خلال مراحل دورة حياة المنشأة 

أكاديمية السادات للعلوم الإدارية   -مجلة البحوث الإدارية الشركات المساهمة المصرية " 

 (.0202يناير ) -6العدد  –مجلد الثاني والأربعون –

دور لجان المراجعة فى تفعيل حوكمة الشركات وأثره على تحقيق  ، "0262فراج، منال حامد، 

 .655-24( : 66) 66الميزة التنافسية دراسة ميدانية" مجلة الشروق للعلوم التكنولوجية ، 

أثر دورة حياة الشرکة على العلاقة بين جودة التقارير المالية وتکلفة ، " 0262فريد، فريد محرم، 

ة تطبيقية على الشرکات المساهمة المسجلة بالبورصة المصرية"، حقوق الملکية دراس

 .180-168( : 0)01مجلة الفكر المحاسبي، كلية التجارة، جامعة عين شمس، 

، " العلاقة بين جودة الأرباح المحاسبية وعوائد الأسهم للشركات  0261محمد، محمد سمير فوزي، 

ستير في المحاسبة، كلية التجارة، جامعة المصرية دراسة إمبريقية"، رسالة ماج المساهمة

 .الزقازيق
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