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 يحذداخ دانح انطهة عهً انىاسداخ فً الاقتصاد انهُثٍ

 4102 -0991خلال انفتشج 
 طاسق سهًُاٌ يسعىد تغًُ

 انًهخص: 

ختلل انترتت ج  يؽتدداخ انلهتتة  هتٗ انتٕااداخ قتٗ ا ارلتتاد انهٛثتٙذُأنتد اندااصتح 

ٔاد ْدقد اندااصح انٗ ذؽدٚد أْى انًرغٛ اخ ا ارلتادٚح انرتٗ ذضتاْى قتٗ   8102 -0991

يرغٛ  انلتادااخ  ذؽدٚد ؼعى انٕااداخ قٗ ا ارلاد انهٛثٙ يٍ خلل اٛاس أًْٛح كليٍ :

ٔاندخم انقتٕيٗ ٔا ؼرٛايٛتاخ ا ظُثٛتح ٔان صتٕو انعً كٛتح ٔصتع  دت ا انتدُٚاا انهٛثتٙ 

انُضتتثّٛ و ٔاتتد اصتترُدخ اندااصتتح  هتتٗ ق  تتٛح انعلاتتح ا ٚعاتٛتتح ٔانًعُٕٚتتح يتتع  ٔا صتتعاا

يرغٛ اخ انلادااخ ٔا ؼرٛايٛاخ ٔاندخم انقٕيٗ ٔا صعاا انُضثٛح ٔ دو يعُٕٚح انعلاتح 

يع صع  انل ا ٔان صتٕو انعً كٛتح  و ٔاتد اصتر ديد اندااصتح نرؽقٛتف اْتداقٓا ٔاخرثتاا 

ؤاتد خهلتد  VARل اصتر داو ًَتٕاض ا َؽتداا انت اذٗ ق  ٛرٓا انًُٓط انقٛاصٗ يٍ خل

اندااصح انٗ انرأكٛد  هٗ اثٕل ق  ٛح اندااصتح  و ٔاتد أٔدتد اندااصتح تةت ٔاج    لتاء 

دٔا أكثتت  نه صتتٕو انعً كٛتتّ قتتٗ ذؽدٚتتد ؼعتتى انتتٕااداخ ٔانرتتداض قتتٗ ا َترتتاغ انرعتتااٖ و 

نتُت  ْٔتٕ يتاٚعُٗ ذقهتتة ٔ تدو اْتٍ انتٕااداخ تانلتادااخ انرتتٗ ذعرًتد كهٛتا  هتٗ أصتتعاا ا

 انٕااداخ ترقهة ؼعى  ٕائد انلادااخ انُتلٛح.

Abstract: 
The study examined the determinants of import demand in the 

Libyan economy during the period 1990-2014. The study aimed to 

identify the most important economic variables that contribute to 

determining the volume of imports in the Libyan economy by 

measuring the importance of: export variable, national income, 

foreign reserves, customs duties, Libyan dinar exchange rate and 

relative prices. The study was based on the hypothesis of the 

positive relationship with the variables of exports, reserves, national 

income and relative prices, and no significant significance for the 

relationship with the exchange rate and customs duties. The study 

recommended the need to give a greater role to tariffs in 

determining the volume of imports and the gradual opening of trade 

and not to mortgage imports and exports, which in turn depends 

entirely on oil prices, which means the change of imports as the 

volume of revenues from oil exports.                                    
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:أولاً: يقذيح  

 نهٕااداخ أًْٛح كثٛ ج قٙ اارلاداخ اندٔل و قًٍ خلنـٓا ٚرى انؽلٕل  هـٗ انضـهع

ٔان دياخ انرٙ   ًٚكٍ  َراظٓا ٔ   ٓا تًٛزج َضثٛح أقةم يٍ انتدٔل الأخت ٖ و كًتا أٌ 

ذعتتزا انًضتترٕٖ ذضتتٓى أٚةتتا قتتٙ ًَتتٕ يكَٕتتاخ انُتتاذط انًؽهتتٙ ا ظًتتانٙ قٓتتٙ  انتتٕااداخ

ا صترٓلكٙ  هتٗ انضتهع ٔان تدياخ انًضترٕادج و   تاقح  انًعٛشٙ نلأق اد يٍ خلل  َتاآى

ادج انًقتتداج ا َراظٛتتح نهقلا تتاخ ا ارلتتادٚح يتتٍ ختتلل انضتتهع   نتتٗ كَٕٓتتا ذضتتاْى قتتٙ  اٚتتـ

 ان أصًانٛح ا َراظٛح انرٙ ٚترى اصترٛ ادْا يتٍ ان تااض و ٔتانرتانٗ قتيٌ ذؽدٚتد أْتى انًرغٛت اخ

انرٗ ذؤش   هٗ ؼعى انٕااداخ ٚعرث  أي ا   ٔاٚا قٗ دااصح ٔذؽهٛتم ًَتٕ انتٕااداخ  قتٗ 

ا ارلاد ؤيٍ شى ٔ ع انضٛاصاخ ا ارلادٚح  انًُاصثح انرٗ ذرلئى ٔانرؽكى قٗ يضاا ْت ِ 

 انًرغٛ اخ.

 يشكهح انذساسح: -0

ٌ قتتٗ  تتم  تتعا ا َراظٛتتح قتتٗ ا ارلتتاد انهٛثتتٙ قتتٗ انقلا تتاخ  ٛتت  انُتلٛتتح قتتي

انٕااداخ أدثػ نٓا دٔا يٓى قٗ ذؽدٚد ؼعى انلهة انكهٗ قٗ ا ارلاد انهٛثتٙ و ٔنعتم ًَتٕ 

% نهتتٕااداخ 81انتتٕااداخ قتتٗ ا ارلتتاد انهٛثتتٙ تشتتكم ي ذتتتع ٔانتت ٘ تهتت  قتتٗ انًرٕصتت  

ْٔتتٕ يتا  ٚؤكتتد انرزاٚتتد انًضتترً  قتتٗ أًْٛتتح  8102-0991انضتهعٛح ٔان ديٛتتح ختتلل انترتت ج 

نرضتتا ل انتت ٖ ٚلتت غ َتضتتّ يتتاْٗ اْتتى يؽتتدداخ انلهتتة  هتتٗ انتتٕااداخ ٔتانرتتانٗ قتتيٌ ا

انٕااداخ قٗ ا ارلتاد انهٛثتٙ ٔانرتٗ كتاٌ نٓتا ا شت  ا ْتى  قتٗ ًَتٕ ؼعتى انتٕااداخ ختلل 

 . 8102-0991انتر ج 

 فشضُح انذساسح:  -4

 اايد ْ ِ اندااصح  هٗ ق  ٛرٍٛ ائٛضٛرٍٛ ًْٔا:

ذٕظد  لاح يعُٕٚح ااخ د نح  ؼلائٛح تٍٛ انلهة  هٗ انتٕااداخ قتٗ ا ارلتاد انهٛثتٙ   - أ

 ٔكل يٍ: انلادااخ ٔاندخم انقٕيٗ ٔا صعاا انُضثٛح ٔا ؼرٛايٛاخ ا ظُثٛح 

  ذٕظد  لاح يعُٕٚتح ااخ د نتح  ؼلتائٛح تتٍٛ انلهتة  هتٗ انتٕااداخ قتٗ ا ارلتاد  - ب

 ٔصع  د ا اندُٚاا انهٛثٙ. انهٛثٙ ٔكل يٍ:  ان صٕو انعً كٛح

 :أهذاف انذساسح -3

 انرع ا  هٗ انرلٕا ان ٖ شٓدذّ انٕااداخ قٗ ا ارلاد انهٛثٙ  -أ

 ذؽدٚد أْى انعٕايم انًؤش ج  هٗ انلهة  هٗ انٕااداخ قٗ ا ارلاد انهٛثٙ -ب 

 :يُهدُح انذساسح -2

ى انًرغٛتت اخ  خرثتتاا ق  تتٛاخ اندااصتتح ذتتى اصتتر داو انًتتُٓط انقٛاصتتٗ قتتٗ ذؽدٚتتد أْتت

 انًؤش ج  هٗ انلهة  هٗ انٕااداخ قٗ ا ارلاد انهٛثٙ ٔانك يتٍ ختلل اصتر داو يُٓعٛتح 

VAR يتع اصتر داو ا صتهٕب قٗ ذؽدٚد ْ ِ انًرغٛ اخ ٔأش ْا  هٗ انلهة  هتٗ انتٕااداخ

 8102- 0991انٕدتٗ  قٗ ذُأل ذلٕا انٕااداخ انهٛثٛح خلل انتر ج 
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 :حذود انذساسح -5

 انًكاَٛح : ذرُأل اندااصح يؽدداخ انلهة  هٗ انٕااداخ قٗ ا ارلاد انهٛثٙانؽدٔد  - أ

انؽدٔد انزيُٛح: ذرُأل اندااصح يؽتدداخ انلهتة  هتٗ انتٕااداخ قتٗ ا ارلتاد انهٛثتٙ  - ب

و ٔذتتى اخرٛتتاا ْتت ِ انترتت ج انزيُٛتتح نًتتا شتتٓدذّ  8102-0991ختتلل انترتت ج انزيُٛتتح 

ؽتتٕ ٍٛ يتتٍ ذقٛٛتتد نهتتٕااداخ ختتلل انترتت ج انتتٕااداخ ختتلل ْتت ِ انترتت ج يتتٍ ذغٛتت ٍٚ يه

انتتٗ ااذتتتاي ٔشٛتت ج ا َترتتاغ انرعتتااٖ ٔذ تٛتتا انقٛتتٕد ختتلل انترتت ج  0991-8118

8112-8102. 

 :تاَُا : تطىس انىاسداخ انهُثُح

 انتشكُة انسهعٍ وانتىصَع اندغشافٍ نهىاسداخ انهُثُح .0

ذقُضى انٕااداخ انضهعٛح قٙ ا ارلاد انهٛثتٙ  نتٗ خًضتح أدتُاا ائٛضتٛح ْٔتٗ يتٕاد 

% صُٕٚا و ٔيلُٕ اخ دُتد قتٙ 01  ائٛح ٔؼٕٛاَاخ ؼٛح ٔذضرؽٕا قٙ انًرٕص   هٗ 

% صتُٕٚا 81انغانة  هٗ أصاس انًٕاد انرٙ دُعد يُٓا ٔذضرؽٕا قٙ انًرٕص   هٗ َضثح 

ٔذضتترؽٕا  هتتٗ أ هتتٗ َضتتثح يتتٍ تتتٍٛ يكَٕتتاخ  و شتتى يعًٕ تتح صتتهع اٜ خ ٔيعتتداخ انُقتتم

انًعًٕ تح انضتهعٛح ان اتعتح  ثمى تمىتً و% صتُٕٚا 22انٕااداخ انضهعٛح ٔتهغد قٙ انًرٕصت  

% صتتُٕٚا و ٔأخٛتت ا  01يرًصهتتح قتتٙ يلتتُٕ اخ ي رهتتتح ٔذرتت أغ َضتتثرٓا قتتٙ انًرٕصتت  

% صتُٕٚا  و ٔيتٍ 00يعًٕ ح صتهع أخت ٖ يرُٕ تح ٔاصترؽٕاخ قتٙ انًرٕصت   هتٗ َضتثح 

ؼٛس انرٕاٚع انعغ اقٙ نهٕااداخ انهٛثٛح قتيٌ الأًْٛتح انُضتثٛح تانداظتح الأٔنتٗ ْتٙ نلتانػ 

دٔل يُلقح انٕٛأ ٔانرٙ ذعرث  انش ٚك انرعاا٘ ان ئٛضٙ نلارلاد انهٛثٙ صٕاء يتٍ َاؼٛتح 

انلتتتادااخ أٔ انتتتٕااداخ انهٛثٛتتتح  و ٔيتتتٍ أْتتتى دٔل ْتتت ِ انًُلقتتتح ٔانرتتتٙ ذعرثتتت  يلتتتداا 

ٚلانٛا ٔق َضتا ٔأنًاَٛتا ٔاصتثاَٛا ٔانَٕٛتاٌ ؼٛتس ذضترؽٕا ْت ِ انتدٔل  هتٗ نهٕااداخ انهٛثٛح ا

% يتتٍ  ظًتتانٙ انتتٕااداخ انهٛثٛتتحو ذهٛٓتتا قتتٙ انر ذٛتتة انتتدٔل 28َضتتثح ذثهتت  قتتٙ انًرٕصتت  

الأصٕٛٚح ٔانرٙ ذرلداْا كل يٍ ذ كٛا ٔانلٍٛ ٔكٕاٚا انعُٕتٛح ؼٛس ذضرؽٕا  هٗ َضتثح 

داخ انهٛثٛح و قًٛا تهغد ؼـلح اندٔل انع تٛتح يتٍ % يٍ  ظًانٙ انٕاا82ذثه  قٙ انًرٕص  

 انــٕااداخ انهٛثٛح

% صُٕٚا و قٙ ؼٍٛ ذٕا د تتااٙ يلتادا انتٕااداخ انهٛثٛتح تتٍٛ  دٚتد دٔل 5قٙ انًرٕص  

دياخ  ديٛح تتٍٛ خـتـ ٕااداخ ان ـتـ ديٛح ققتد ذُٕ تد انــتـ ٕااداخ ان ـتـ انعانى. أيا يا ٚرعهتف تانتـ

و ٔاتد ذلتداخ ختدياخ انُقتم انُضتثح الأكثت  قتٙ انتٕااداخ انُقم ٔانضت  ٔانرأيٍٛ ٔ ٛ ْتا 

% 22% ذهرٓتتتا ٔااداخ ختتتدياخ انضتتتت  تُضتتتثح تهغتتتد قتتتٙ انًرٕصتتت  22ان ديٛتتتح تُضتتتثح 

ٔذٕا د تقٛح انُضة  هٗ إَٔاي ان دياخ انً رهتح
i
. 

 تطىس ًَى انىاسداخ انهُثُح .4

تعدو اداج انقلا اخ ا ارلادٚح  ٛت  انُتلٛتح  هتٗ انرلتٕا  ٚرلا ا ارلاد انهٛثٙ

تًعد خ ذٕااٖ ًَٕ انلهة انًؽهٗ ٔذتدَٙ يضتاًْرٓا قتٙ انُتاذط انًؽهتٙ ا ظًتانٙو الأيت  

اختترلل تتتٍٛ انعتت ل ٔانلهتتة يًتتا ٚتتؤد٘  نتتٗ نعتتؤ اندٔنتتح  نتتٗ  انتت ٘ ٚر ذتتة  هٛتتّ دائًتتا  
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نرغلٛتتح اًٛتتح انتتٕااداخ انضتتهعٛح ذٕظٛتتّ ظتتزء كثٛتت  يتتٍ  ائتتداخ انتتُت   ا صتترٛ اد ٔيتتٍ شتتى

ٔان ديٛح
ii
ذعرث  نٛثٛا يٍ انثهداٌ انًضرٓهكح ٔانرتٙ ذعرًتد  نتٗ ؼتد كثٛت   هتٗ انتٕااداخ "و ٔ 

ٔاد داؼة ًَٕ انعائداخ انُتلٛتح ًَتٕا قٛٓا و  يـٍ انضـهع ٔان ـدياخ نرغلٛح انلهة انًؽهٗ

انً لت  نهتٕااداخ و قٙ انٕااداخ و ؼٛس أٌ ًَٕ انعٕائد ُٚعكش يثاش ج  هٗ ًَٕ اًٛتح 

لل 0ٕٚ تتػ انعتتدٔل ااتتى  ٔ ( انرلتتٕا قتتٙ انتتٕااداخ انهٛثٛتتح تشتتقٛٓا انضتتهعٙ ٔان تتديٙ ختتـ

و ْدا انرلٕا ًٚكٍ ذٕ ٛؽّ يٍ خلل ذقضًّٛ  نتٗ قرت ذٍٛ ايُٛرتٍٛ  8102-0991انتر ج 

 كاَد نكم يًُٓا خلٕدٛرٓا 

: شٓدخ ْتدِ انترت ج ًَتٕ يؽتدٔدا قتٙ انتٕااداخ و  4110-0991انفتشج انضيُُح   --  أأ

و % 2% صُٕٚا و ؼٛس ًَد انٕااداخ انضهعٛح تًرٕص  صتُٕ٘ 5ؼٛس تهغد  قٙ انًرٕص  

 % صُٕٚا و ٔٚ ظـــع انًُٕ انًؽدٔد قٙ انٕااداخ  نٗ أ0ٌٔانـــٕااداخ ان ــــديٛح تًعدل 
 ( 0خذول سقى )

 يهُىٌ دَُاس                       4102-0991تطىس انىاسداخ انهُثُح نهفتشج 
انىاسداخ  انسُح

 انسهعُح
انىاسداخ 
 انخذيُح

إخًانٍ 
 انىاسداخ

َسثح 
انىاسداخ 
 انسهعُح

 

َسثح 
انىاسداخ 
 انخذيُح

 

ًَى 
إخًانٍ 
 انىاسداخ

 

ًَى 
انىاسداخ 
 انسهعُح

 

ًَى 
انىاسداخ 
 انخذيُح

 0991 2145 369 2514 0.85 0.15 0.12 1.10 0.07 

0990 2261 731 2992 0.76 0.24 0.19 0.05 0.9 

0994 2140 314 2454 0.87 0.13 -0.17 -0.05 -0.57 

0993 2584 502 3086 0.84 0.16 0.26 0.20 0.59 

0992 2353 370 2723 0.86 0.14 -0.12 -0.08 -0.26 

0995 2149 332 2481 0.87 0.13 -0.09 -0.08 -0.1 

0991 2564 420 2984 0.86 0.14 0.20 0.19 0.26 

0991 2739 431 3170 0.86 0.14 0.06 0.06 0.02 

0990 2267 452 2719 0.83 0.17 -0.14 -0.17 0.04 

0999 1979 533 2512 0.79 0.21 -0.07 -0.12 0.17 

4111 2106 666 2772 0.76 0.24 0.10 0.06 0.21 

4110 2943 825 3768 0.78 0.22 0.36 0.39 0.23 

X1 4010 457 2628 0.03 0.01 0.05 1.12 0.1 

4114 9408 1955 11363 0.82 0.18 2.01 2.19 1.36 

4113 9216 2044 11260 0.81 0.19 -0.009 -0.02 0.04 

4112 11398 2487 13885 0.82 0.18 0.23 0.23 0.21 

4115 14618 3077 17695 0.82 0.18 0.27 0.28 0.23 

4111 15711 3272 18983 0.82 0.18 0.072 0.07 0.06 

4111 21684 3471 25155 0.86 0.14 0.32 0.38 0.06 

4110 25938 4964 30902 0.84 0.16 0.22 0.19 0.43 

4119 27503 6329 33832 0.81 0.19 0.094 0.06 0.27 
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4101 30944 7955 38899 0.80 0.21 0.149 0.12 0.25 

4100 13664 5363 19027 0.72 0.28 -0.51 -0.55 -0.32 

4104 32244 8815 41059 0.79 0.21 1.15 1.35 0.64 

4103 43243 10759 54002 0.80 0.2 0.31 0.34 0.22 

4102 42187 8525 50712 0.83 0.17 -0.06 -0.02 -0.20 

 انًصذس:يصشف نُثُا انًشكضٌ،انُششج الاقتصادَح،يُضاٌ انًذفىعاخ انهُثٍ،أعذاد يختهفح. 

يُ تةح  نهُت  اَعكضد أشااْتا  هتٗ ذتدَٗ  ٕائتد انلتادااخ ْ ِ انتر ج شٓدخ أصعااا  

انُتلٛح ٔانرٙ ذعرث  انًًٕل ان ئٛضٙ نهٕااداخ ا ظًانٛح و يًتا  َعكتش انتك  هتٗ ذتدَٗ 

دج اٛتتٕد  هتتٗ  دٔنح  نتتٗ قــتتـ ل  ـتتـ ٕااداخ وكًتتا نع تتد انتتـ دل ًَتتٕ  ظًتتانٙ انـتتـ يعــتتـ

ح نه ااض ٔاصترؽدشد يتا  ت ا انــــٕااداخ ْ ِ كٕصٛهح نرقهٛم يٍ ذض ب انعًهح انلعث

وكًتا  تانًٕااَح ا صرٛ ادٚح ٔانرٙ ؼُددخ قٛٓا يعًٕي انضتهع ٔكًٛاذٓتا انقاتهتح نلصترٛ اد

ٔانرتتٙ  0998شتتٓدخ ْتت ِ انترتت ج قتت ل انعقٕتتتاخ ا ارلتتادٚح اندٔنٛتتح  هتتٗ نٛثٛتتا  تتاو 

 اَعكضد أشااْا  هٗ ًَٕ انٕااداخ .

ًَتتٕا ي ذتعتتا قتتٙ  ظًتتانٙ شتتٓدخ ْتت ِ انترتت ج  :4102-4114انفتممشج انضيُُممح   --  بب

% صتُٕٚا ؤاتد ًَتد انتٕااداخ 09انٕااداخ ا ظًانٛح وؼٛس ته  يعدل انًُٕ قٙ انًرٕصت  

% و قًٛتا ًَتد انتٕااداخ ان ديٛتح تًرٕصت  يعتدل ًَتٕ 01انضهعٛح تًرٕص  يعدل ًَتٕ تهت  

% ٔٚ ظع ااذتتاي يعتد خ انًُتٕ ختلل ْت ِ انترت ج  نتٗ ااذتتاي  ٕائتد انلتادااخ 05ٚه  

لٛح َرٛعح  اذتاي أصعاا انتُت  تانرتانٙ اٚتادج انقتداج انرًٕٚهٛتح نً للتاخ انتٕااداخو انُت

ٔؼتتدز َرٛعتتح نتت نك اَترتتاغ ذعتتااٖ   8112كًتا ذتتى اقتتع انعقٕتتتاخ ا ارلتتادٚح اندٔنٛتتح  تاو 

اكثت  نلارلتتاد انهٛثتتٙ قتتٙ انعلاتتاخ ا ارلتادٚح اندٔنٛتتح و تا  تتاقح  نتتٗ  ٕايتتم أختت ٖ   

% صتتُٕٚا و كتت نك 8ج يعتتدل انًُتتٕ انضتتكاَٙ ٔانتت ٘ تهتت  قتتٙ انًرٕصتت  ًٚكتتٍ   تانٓتتا كزٚتتاد

ااذتاي يعد خ انرة ى انعانًٙ ٔان ٖ صتاْى قتٗ ااذتتاي اًٛتح انتٕااداخ و كت نك اتد ٚكتٌٕ 

 صرق اا صع  دت ا انتدُٚاا انهٛثتٙ ٔانت ٖ أدتثػ   ٚ رهتا كصٛت ا  تٍ انضتع  انًتٕااٖ 

ثاذّ أ َتّٛ  ؼقا و يثعا يع اصترصُاء صتُٕاخ اش ا  هٗ ااذتاي اًٛح انٕااداخ ْٔدا ياصٛرى اش

 انٕااداخ انهٛثٛح ٔانرٙ شٓدخ   ٔقا أيُٛح ٔصٛاصٛح اَعكضد صهثا  هٗ  8100-8102

 :ا: انعىايم انًحذدج نذانح انطهة عهً انىاسداخ انهُثُحثثان

ا تتى اختترلا ًَتتااض يؽتتدداخ انلهتتة  هتتٗ انتتٕااداخ قتتٙ اندااصتتاخ انرلثٛقٛتتح يتتٍ 

ُْتتاا اذتااتتا  ايتتا  هتتٗ أٌ يرغٛتت  انتتدخم ٔيرغٛتت  الأصتتعاا انُضتتثٛح     أٌدٔنتتح لأختتـ ٖو 

ٗ ٔأ تاقد تعتا اندااصتاخ و انتٕااداخ  ٚعرثت اٌ يؽتدداٌ ائٛضتٛاٌ قتٙ دٔال انلهتة  هتـ

انرلثٛقٛح يرغٛ اخ ذتضٛ ٚح أخ ٖ تعاَة اندخم ٔالأصتعاا انُضتثٛح كًؽتدداخ نهلهتة  هتٗ 

انلهتتة  هتتٗ انتتٕااداخ ؼضتتة انتتدٔل يؽتتم انتتٕااداخو ٔٚ رهتتا أشتت  ْتت ِ انًرغٛتت اخ  هتتٗ 

اندااصح
iii

انًصالو ؼعى انلتادااخ و ٔ  مو ٔيٍ ْ ِ انًؽدداخ انرتضٛ ٚح ا  اقٛح  هٗ صثٛ

و ٔان صتتتٕو انعً كٛتتتح ٔ ٛ ْتتتا و ٔٚتتتتم نكتتتم اارلتتتاد صتتتع  دتتت ا انعًهتتتح انًؽهٛتتتح 

خلٕدتتٛرّ انرتتٙ ذععتتم نتتثعا انعٕايتتم دٔاا ائٛضتتٛا   قتتٙ ذؽدٚتتد انلهتتة  هتتٗ انتتٕااداخ 
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ا دٔل أخ ٖ و ٔا ارلاد انهٛثتٙ انت ٘ ٚعرًتد  هتٗ دتادااخ انتُت  قتٙ ذؽدٚتد دخهتّ ت ل

و تا  تاقح  نتٗ دٔاا يًٓا قتٙ ذؽدٚتد ؼعتى انتٕااداخيٍ انعًهح انلعثح  ٚععم نهلادااخ 

 ٕايم ا ؼرٛايٛتاخ اندٔنٛتح يتٍ انعًتلخ الأظُثٛتح و ٔ صتع  دت ا انتدُٚاا انهٛثتٙ يقاتتم 

ً كٛح  هٗ انٕااداخ و ًٔٚكتٍ ذٕ تٛػ ْت ِ انعٕايتم ٔاخرثتاا اندٔ ا و ٔاًٛح ان صٕو انع

ا ارلتاد انهٛثتٙ ٔانتك  هتٗ انُؽتٕ  أًْٛرٓا انًعُٕٚتح كًؽتدداخ نهلهتة  هتٗ انتٕااداخ قتٙ

 -انرانٙ :
ذعثتت   تتٍ يؤشتت  أصتتعاا انتتٕااداخ َضتتثح  نتتٗ يؤشتت  الأصتتعاا  الأسممعاس انُسممثُح : .0

ٔؼضتتة َت ٚتتح انلهتتة قتتاٌ ااذتتتاي تتتان اى انقٛاصتتٙ لأصتتعاا انًضتترٓهك و ح انًؽهٛتتح يًصهتت

أصعاا انـٕااداخ ٚـؤد٘  نٗ اَ تال انلهة  هٛٓاو تًُٛا ااذتاي الأصعاا انًؽهٛح ٚتؤد٘ 

 نٗ ااذتاي انلهة  هٗ انتٕااداخو ٔتانرتانٙ قاَتّ يتٍ انًرٕاتع أٌ ذكتٌٕ انعلاتح  كضتٛح 

 . تٍٛ ااذتاي أصعاا انٕااداخ كُضثح يٍ الأصعاا انًؽهٛح ٔانلهة  هٗ انٕااداخ
: ٚعرثتت  انتتدخم انقتتٕيٙ يتتٍ أْتتى يؽتتدداخ انلهتتة  هتتٗ انتتٕااداخ و انممذخم انقممىيٍ .4

ادج انلهتة  هتٗ انتٕااداخ  َٔت ٚا قأٌ انزٚادج قٙ اندخم انقٕيٙ انؽقٛقٙ ذـؤد٘  نتٗ اٚتـ

 يٍ انعانى ان ااظٙ نزٚادج انقداج  هٗ ذًٕٚم انٕااداخ .
ظُثٛتتح  نتتدٖ اندٔنتتح  و : ذًصتتم ا ؼرٛايٛتتاخ يتتٍ انعًتتلخ الأ الاحتُاطُمماخ انذونُممح .3

زا يتٍ قت م ذًٕٚتم انتٕااداخ و ٔتانرتانٙ  قتيٌ انعلاتح  ٔااذتاي اًٛح ا ؼرٛايٛاخ ٚعتـ

 تٍٛ ا ؼرٛايٛاخ اندٔنٛح نهدٔنح ٔانلهة  هٗ انٕااداخ ْٙ  لاح ي دٚح  .
ًٚصتم اًٛتح انتدُٚاا انهٛثتٙ  يقاتتم انتدٔ ا الأي ٚكتٙ  : سعش انصشف نهذَُاس انهُثٍ .2

ؤَت ٚا ذكٌٕ انعلاح تٍٛ صع  انلت ا انتدُٚاا ٔانتٕااداخ  لاتح ي دٚتح و ؼٛتس أٌ 

اَ تال قٙ صع  د ا اندُٚاا صُٛعكش  هٗ ااذتاي ذكهتح ا صرٛ اد تانعًهتح انلتعثح 

 ٔتانرانٙ اَ تال انٕااداخ ٔانعكش دؽٛػ.
ًصتتتتم  ان صتتتتٕو انعً كٛتتتتح ان صتتتتٕو انًت ٔ تتتتح  هتتتتٗ ذ :انشسممممىو اندًشكُممممح  .5

انًضرٕاداخ يٍ ان ااض ؤْٗ ذعث   ٍ صٛاصح انٕااداخ قتٙ ا ارلتاد انهٛثتٙ ٔٚرٕاتع 

أٌ ٚكٌٕ نه صٕو  لاح  كضٛح يع انٕااداخ قزٚتادج ان صتٕو ْتٕ ذقٛٛتد نهتٕااداخ ٔاقتع 

ختتا  نركهترٓا ٔتانرانٙ ُٚعكش انتك  هتٗ ختتا انتٕااداخ ٔانعكتش دتؽٛػ قتٙ ؼانتح

 ان صٕو انعً كٛح. 
ذعرث  انلادااخ قٙ ا ارلتاد انهٛثتٙ يلتدا انتدخم ان ئٛضتٙ نهعًهتح :  انصادساخ .1

انلعثح و ٔتانرانٙ قزٚادج انلهة  هٗ انٕااداخ ي ذث  تااذتاي ْ ِ انعٕائد انرتٙ ذؽققٓتا 

انلتتتادااخ ْٔتتتٕ يتتتا ذؽقتتتف قعتتتل يتتتٍ ختتتلل ذرثتتتع ؼ كتتتح ًَتتتٕ انتتتٕااداخ و قااذتتتتاي 

 صتتتاْى قتتتٙ ًَتتتٕ 8102-8118ح  اذتتتتاي أصتتتعاا انتتتُت  قتتتٙ انترتتت ج انلتتتادااخ َرٛعتتت

-0991% ختلل انترت ج 5% قٙ ؼٍٛ أٌ ْت ا انًعتدل نتى ٚرعتأا 09انٕااداخ تًعدل 

 ْٔٗ انتر ج انرٙ شٓدخ اَ تال قٙ ؼعى انعٕائد انُتلٛح . 8110
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 :ساتعا : انًُىرج انقُاسٍ نًحذداخ انطهة عهً انىاسداخ فٍ الاقتصاد انهُثٍ

تُاءا  هٗ انعٕايم انضاتقح انرٙ ذى اك ْا و ٔانرٙ ذضرُد  هٗ ا ياا انُت ٘ نهلهتة 

 هٗ انٕااداخ قٙ  يتاا َت ٚتح انعت ل ٔانلهتة و ٔاندااصتاخ انرلثٛقٛتح قتٙ ْت ا انعاَتة 

(8102كدااصح  ظاا انُثٙ ظاتٕو
iv
ؼٛس أٔ ؽد اندااصح أٌ أْى يؽدداخ انلهتة  هتٗ   

اندخم انقٕيٙ ٔالأصعاا انُضثٛح ٔصتع  انلت ا ٔان صتٕو انٕااداخ قٙ انضٕداٌ ذرًصم قٙ 

(  ٔانرتٙ خهلتد  نتٗ أٌ أْتى يؽتدداخ انلهتة 8112انعً كٛح و ٔدااصح   اتد انعثتدنٙو 

 هتتتٗ انتتتٕااداخ قتتتٙ انًًهكتتتح انضتتتعٕدٚح ذرًصتتتم قتتتٙ الأصتتتعاا انُضتتتثٛح ٔانتتتدخم انقتتتٕيٙ 

ا  هٛتّ الأخت ٖ و ٔٔانلادااخ ٔا ؼرٛايٛاخ اندٔنٛح و تا  اقح  نٗ  دٚتد اندااصتاخ  تُتاء 

 خرثتاا ق  تٛح ًٚكٍ تُاء ًَٕاض اٛاصٙ ندانح انلهة  هتٗ انتٕااداخ قتٙ ا ارلتاد انهٛثتٙ 

ٔظٕد  لاح يعُٕٚح تتٍٛ انًرغٛت اخ انضتاتف اك ْتا ٔانلهتة  هتٗ انتٕااداخ قتٙ ا ارلتاد 

ٔانرٙ ذى انؽلٕل  هتٗ  تٛاَاذٓتا يتٍ انُشت اخ ا ارلتادٚح انلتاداج يتٍ يلت ا  انهٛثٙ و

كًا ْتٙ يٕ تؽح تانعتدٔل  8112نٛثٛا انً كز٘ و ٔذى ؼضاب اٛى انًرغٛ اخ تأصعاا صُح 

ٔذأخت  انلتٛغح ان ٚا تٛح نهًُتٕاض  8102-0991( و ْٔٙ ذغلٙ انتر ج  انزيُٛتح  8ااى  

 -انلٛغح انرانٛح :

M=F(RP .ER .RES .GNP .EX .CD) 
 -ؼٛس أٌ  :

M -     .ٙانًرغٛ  انراتع ًٔٚصم اًٛح انٕااداخ انكهٛح انؽقٛقٛح قٙ ا ارلاد انهٛث 

RP -     يؤش  أصعاا انٕااداخ َضثح  نٗ يؤش  الأصعاا انًؽهٛح الأصعاا انُضثٛح ْٗٔ 

ER -   .صع  انل ا انؽقٛقٙ نهدُٚاا انهٛثٙ يقاتم اندٔ ا 

RES-   الأصعاا انؽقٛقٛحا ؼرٛايٛاخ اندٔنٛح نلارلاد انهٛثٙ ت 

GNP- ٙاندخم انقٕيٙ انؽقٛق 

 -  EX ظًانٙ انلادااخ تالأصعاا انؽقٛقٛح  

CD -    ان صٕو انعً كٛح تالأصعاا انؽقٛقٛح 

نرقدٚ  انًُٕاض ذى  ذؽٕٚم انلٛغح ان ٚا ٛح  نٗ انًُــــٕاض انقٛاصٙ تاصر ــداو انلٛغح 

 -انهٕ ــــااذًٛٛح انًزدٔظح  هٗ انُؽٕ انرانٙ :

LnM=a+b1LnRP+b2LnEX+b3LnRES+b4LnGNP+b5LnER+b

6LnGD+E          
 -نرقدٚ  انًُٕاض انقٛاصٙ ندانح انلهة  هٗ انٕااداخ ٚرى  ذثاي ان لٕاخ انرانٛح :

 اختثاس استقشاس انسلاسم انضيُُح -0

 ADF ع  ذشتتٛ  َرتتائط اخرثتتاااخ ظتت ا انٕؼتتدج تاصتتر داو اخرثتتاا دكتتٙ قتتٕن  انًٕصتت

(  نتتٗ صتتكٌٕ يرغٛتت  ا ؼرٛايٛتتاخ يتتٍ انعًتتلخ الأظُثٛتتح  ُتتد 2ى  انًٕ تتؽح تانعتتدٔل ااتت

و قًٛتتا اصتترق خ انًرغٛتت اخ الأختت ٖ  الأصتتعاا انُضتتثٛح   I(0 انًضتترٕٖ اٖ داظتتح ذكايتتم 

وانتتتٕااداخ وانتتتدخم انقٕيٙوصتتتع  دتتت ا انتتتدُٚاا وانلتتتادااخ ( ُتتتد انتتتت   الأٔل اٖ 
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 داظــــح 
 (2خذول سقى )

       4111انسلاسم انضيُُح نًتغُشاخ دانح انطهة عهً انىاسداخ فً الاقتصاد انهُثٍ تىسعاس           

 يهُىٌ دَُاس

انىاسداخ  انسُح
 انحقُقُح

 انصادساخ
 انحقُقُح

 سعش انصشف
 انحقُقٍ

الأسعاس 
 انُسثُح%

انشسىو 
اندًشكُح 
 انحقُقُح

 الاحتُاطُاخ
الأخُثُح 

 /يهٛااانحقُقُح

انذخم 
 انحقُقٍ

1990 4468 11407 0.185176 0.95 569 2.9 14566 

1991 4433 12625 0.200034 0.91 538 2.6 14531 

1992 3754 12546 0.227387 0.92 370 2.5 14012 

1993 4379 14424 0.270636 0.86 337 1.5 12208 

1994 3734. 15962 0.344211 0.80 456 2.5 11400 

1995 3256 16362 0.369768 0.75 456 2.8 10932 

1996 3715 16672 0.426676 0.70 451 3.2 11184 

1997 3752 18587 0.504166 0.65 395 2.8 11627 

1998 2944 19227 0.610309 0.65 444 2.5 9857 

1999 2473 19920 0.646954 0.67 438 2.6 10862 

2000 2700 22730 0.702303 0.67 342 5.8 13960 

2001 3872 28833 0.739626 0.72 346 7.8 18241 

2002 11200 50418 1.231697 0.88 384 17.6 26720 

2003 9599 52888 1.272857 1.03 413 26.7 32806 

2004 13732 64409 1.208573 0.88 907 33.3 41001 

2005 16997 56688 1.315224 0.89 568 54.6 58271 

2006 17264 60082 1.241943 0.92 538 77.0 71208 

2007 21684 61725 1.22728 0.96 508 92.7 69565 

2008 21436 58243 1.333899 1.05 434 99.7 78356 

2009 25946 58936 1.340206 0.90 746 104.8 53128 

2010 26907 59560 1.344826 0.95 1157 106.3 72302 

2011 10592 57586 1.536846 0.92 170 95.1 27181 

2012 23197 58142 1.622342 0.93 168 100.0 64993 

2013 27719 62328 1.661783 1.02 93 92 44751 

2014 25723 21534 1.718682 1.05 38 74.0 23510 

 يل ا نٛثٛا انً كز٘ وانُش ج ا ارلادٚح ويٛزاٌ انًدقٕ اخ وأ داد ي رهتح -0انًلدا:          

و أيا يرغٛ  ان صٕو انعً كٛح قاصرق   ُد انت   انصاَٙ أ٘ يركايم يٍ انداظتح  I(0ذكايم  

قيَتتّ    I  ٔ0)I  ٔ8)I(1َٔتتت ا  ختترلا داظتتح ذكايتتم انًرغٛتت اخ تتتٍٛ   وI(8انصاَٛتتح  

م  ًٚكٍ  ظ اء اخرثاا انركايم انًشر ا نهرأكٛد  هٗ ٔظـٕد انعلاح انرٕااَٛتح يٕٚهتح الأظـــتـ

 أٔ َتّٛ
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 (3خذول سقى )

 انطهة عهً انىاسداخ انهُثُح دانح اختثاس خزس انىحذج وتحذَذ فتشج الاتطاء نًتغُشاخ

 حانح انتكايم اختثاس دَكً فىنش انًتغُشاخ

I(d) 

عُذ 

 انًستىي

 انفشق انتاًَ انفشق الاول

انقًُح 

 انًحسىتح

 / انقًُح انًحسىتح

 I(1) / 1.401904- 1.191052 انىاسداخ

 I(1) / 2.112125- 1.010139 الأسعاس انُسثُح

- انذخم انقىيٍ

0.010113 

-4.453929 / I(1) 
- الاحتُاطُاخ

4.442951 

/ / I(0) 
- انشسىو اندًشكُح

0.534595 

-1.034043 -0.252043 I(2) 
 I(1) / 5.153111 1.313013 سعش صشف انذَُاس

- انصادساخ

1.203101 

-4.000914 / I(1) 

  level          -2.679735 %1 level       10% level -0.112221 5% 1.958088 انقُى اندذونُح

 تحذَذ فتشج انتاخُش انضيًُ انًثهً 

 

 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 21.71959 NA   2.87e-08  2.497355  2.842941  2.584269 

1  105.8205   166.3566*  3.83e-11 -4.332215 -1.567534 -3.636905 

2  190.8901  59.17888   7.95e12*  -

7.468705* 

 -2.284927*  -6.164999* 

ؼٛتس أٌ  و(4( تُماء عهمً تُاَماخ اندمذول سقمى )(EViews 8انًصذس: تمى إعمذادِ  تاسمتخذاو تشَمايح   

 هٛتتّ ذتتى  و ا أٌ ذكتتٌٕ اذثتتح انًرغٛتت اخ ٔاؼتتدجاخرثتتاا انركايتتم انًشتتر يتتٍ شتت ٔي  ظتت اء

 ( قٙ ذقدٚ  انًُٕاض يع ذؽدٚد قر اخ ا تلاء VARيُٓعٛح ا َؽداا ان اذٙ  اصر داو 

 تحذَذ عذد فتشاخ انتثاطؤ انضيٍُ  -4

 Akaike Informationنرؽدٚد انعدد الأيصم نتر اخ انرثتايؤ ذتى انهعتٕء نًعٛتاا٘ 

Criterion (AIC) Schwartz Criterion    (SC) ؼٛس ٚلُؼظ يتٍ ختلل انعتدٔل  .

( قر ذتتاٌ ايُٛرتتاٌ  ؼٛتتس أًَٓتتا 8انعتتدد الأيصتتم نترتت اخ انرثتتايؤ انزيُتتٙ ْتتٕ  ( أٌ 3ااتتى  

 (.(SC ( ٔانًعٛااAICذؽققاٌ ش ي أام اًٛرٍٛ نهًعٛاا  

 (VARًَىرج الاَحذاس انزاتٍ  (تقذَش دانح انطهة عهً انىاسداخ. -3

خ ٚعرث  ًَٕاض ا َؽداا ان اذٙ انًرعّ يٍ انًُااض انقٛاصٛح انؽدٚصتح ندااصتح انرتتا ل

تتتٍٛ انًرغٛتت اخ ا ارلتتادٚح و ؼٛتتس ٚتترى قتتٙ ْتت ا انًُتتٕاض كراتتتح كتتم يرغٛتت  يتتٍ يرغٛتت اخ 

اندااصح كدانتح خلٛتح تقتٛى انًرغٛ َتضتّ قتٙ انترت اخ انضتاتقح ٔتقتٛى انًرغٛت اخ الأخت ٖ قتٙ 

انًُٕاض قٙ انتر اخ انضتاتقح ٔكتم يتا ٚهتزو قتٙ ْت ا انًُتٕاض ْتٕ ذؽدٚتد انًرغٛت اخ ٔذؽدٚتد 

انزيُتتتٙ ققتتت   تتتدد قرتتت اخ انرثتتتايؤ
v
ؤ ٚقرلتتت  انرؽهٛتتتم  هتتتٗ انًُتتتٕاض انقٛاصتتتٙ نًرغٛتتت   

تعتد  نهتٕااداخانٕااداخ كًرغٛ  ذاتع و ٔاد أ ٓ خ َرتائط انرقتدٚ  نًُتٕاض ا َؽتداا انت اذٙ 

ؼتت ا يعهًتتاخ انًرغٛتت اخ ٔانرتتٙ ذتٓتت   ٛتت  يعُٕٚتتح  ؼلتتائٛا ا رًتتادا  هتتٗ "ي ٚقتتح 

عكضٙ انؽــتـ ا ان هتتٙ ٚترى  دختال و ؼٛتس (method  elimination Backward) انتـ

ح ا  ٍ ي ٚقتـ  خرثتااظًٛع انًرغٛت اخ انرٕ تٛؽٛح قتٙ يعادنتح ا َؽتداا ك لتٕج أٔنتٗو ٔ تـ
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ٚترى ؼت ا انًرغٛت اخ انرتضتٛ ٚح انرتٙ نتٛش نٓتا د نتح  ؼلتائٛح انٕاؼتد ذهتٕ  (t)  ا ؼلائٙ

ذؽرتتٕ٘  هتتٗ انًرغٛتت اخ ااخ نؽتتٍٛ انٕدتتٕل  نتتٗ انلتتٛغح انُٓائٛتتح نهًعادنتتح انرتتٙ  اٜختت 

"انرأشٛ  انًعُٕ٘
vi
 -:و ٔذأخ  انلٛغح  َؽداا دانح انلهة  هٗ انٕااداخ انلٛغح انرانٛح  




n

j 1

Mt=a+ηіGNPt-j +


n

j 1

δі CDt-j + 


n

j 1

 ƟіERt-j  + 


n

j 1

ƛіPRt-j




n

j 1

 ɑiMt-j  + τіRESt-j +u1t


n

j 1

 ζіEXt-j  + 


n

j 1

 

أ ٓ خ َرائط انرقتدٚ  ندانتح انلهتة  هتٗ انتٕااداخ قتٙ ا ارلتاد انهٛثتٙ كًتا ْتٙ يٕ تؽح 

 -( تعد ؼ ا انًرغٛ اخ  ٛ  انًعُٕٚح  ؼلائٛا انُرائط انرانٛح:5تانعدٔل ااى  
 (2سقى ) خذول

 َتائح تقذَش دانح انطهة عهً انىاسداخ انهُثُح
 قُى انًحسىتح ) t الاَحشاف انًعُاسٌ يعايلاخ انًتغُشاخ انًتغُشاخ

 

 الاحتًال

 C 4.772450 2.964879 1.609661 0.1259 

 M(-2) -1.026182 0.234822 -4.370046 0.0004انىاسداخ

 EX(-2) 0.542715 0.232952 2.329734 0.0324انصادساخ

 RES(-2) 0.373889 0.138725 2.695186 0.0153الاحتُاطُاخ

 GNP1(-2) 0.711744 0.277141 2.568167 0.0199انذخم انقىيٍ

 PR1(-1) 1.751161 0.492010 3.559197 0.0024الأسعاس انُسثُح

 D.W 2.404038  داستٍ واتسىٌ  0.926643 يعايم انتحذَذ

انًعذليعايم انتحذَذ   0.943892 F -قًُح   75.01950 

  Prob(F-statistic) 0.000000    

 (4عتًادا عهً تُاَاخ اندذول سقى )( ا(EViews 8انًصذس: تى إعذادِ تاستخذاو تشَايح  

 َتائح انتقُُى الإحصائٍ نذانح انطهة عهً انىاسداخ انهُثُح  - أ

انًُتتٕاض تاصتترصُاء انؽتتد أ ٓتت خ انُرتتائط انًقتتداج انًعُٕٚتتح ا ؼلتتائٛح نًعهًتتاخ 

% ْٔتٕ يتا ٚعُتٗ أٌ 5( و ؼٛس أٌ انقٛى ا ؼرًانٛح نكم انًعهًاخ أدغ  يتٍ cانصاتد  

( و كًتا ٚعكتش ااذتتاي اًٛتح يعايتم tانقٛى انًؽضٕتح أكث  يتٍ انقتٛى انعدٔنٛتح  خرثتاا  

انقتتٕج انرتضتتٛ ٚح نهًُتتٕاض و تا  تتاقح  نتتٗ ااذتتتاي انقًٛتتح ( (R²=94انرؽدٚتتد انًعتتدل 

ْٔتتٕ يتتا ٚؤكتتد يعُٕٚتتح يقتتدااخ انًُتتٕاض ككتتم و كًتتا  ((F=75ا ؼلتتائٛح  خرثتتاا 

( أَٓتا ذقتع قتٙ يُلقتح  تدو انٛقتٍٛ تٕظتٕد (D.W=2.4أٔ ؽد اًٛح دااتتٍ ٔاذضتٌٕ 

ثلتأج نترت اخ ا اذثاي ان اذٙ يع انرأكٛد  هتٗ  تدو أًْٛرتّ قتٙ ؼانتح كتٌٕ انًرغٛت اخ ي

( ٚرأكتتد  تتدو ٔظتتٕد ااذثتتاي ااذتتٙ تتتانًُٕاض كًتتا ْتتٕ  (LMايُٛتتحو ٔتاصتتر داو اخرثتتاا 

( يتتع تقٛتتح ا خرثتتاااخ الأختت ٖ نهًُتتٕاض و ؼٛتتس أٌ انقًٛتتح 5يٕ تتػ تانعتتدٔل ااتتى  

ٕد ااذثتاي ااذتٙ 5ا ؼرًانٛح نلخرثاا كاَتد أكثت  يتٍ  دو ٔظــتـ % ْٔتٕ يتا ٚعُتٗ  ـــتـ

 ًا ٚعكش تثٕااٙ انًُــــٕاض  وكــ
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 (5خذول سقى )

 انًقذس  VARَتائح إختثاس كشف الاستثاط انزاتٍ وانتثاٍَ نًُىرج 

 ( 4اعتًادا عهً تُاَاخ اندذول سقى )  EViews 8)انًصذس: تى إعذادِ تاستخذاو تشَايح ) 

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

-0.5 -0.4 -0.3 -0.2 -0.1 0.0 0.1 0.2 0.3 0.4

Series: Residuals
Sample 1992 2014
Observations 23

Mean      -3.96e-16
Median   0.057818
Maximum  0.322168
Minimum -0.438972
Std. Dev.   0.187826
Skewness  -0.515198
Kurtosis   2.637108

Jarque-Bera  1.143681
Probability  0.564485

 
 (0شكم تُاٍَ سقى )

 اختثاس انتىصَع انطثُعً نهثىاقً

نهرـــٕاٚع انلثٛعٙ ؼٛس أٌ انقًٛتح ا ؼرًانٛتح اخرثاا انرٕاٚع انلثٛعٙ نهثٕااٙ أَٓا ذ ــةع 

 % ْٔتٕ يتا ٚعُتٗ اثتٕل قت ل انعتدو ت ةتٕي انثتٕااٙ نهرٕاٚتع5نلخرثاا كاَد أكث  يٍ 

( نهكشا  ٍ يشكهح  تدو ARCH( و كًا أكد اخرثاا  0انلثٛعٙ كًا ْٕ يٕ ػ تانشكم  

نًُٕاض انًقتدا ( هتٗ  تدو ٔظتٕد انًشتكهح تتا1شثاخ انرثاٍٚ كًا ْٕ يٕ ػ تانعدٔل ااتى   

%  ؤْتٕ يتا ٚعُتٗ اثتٕل قت ل انعتدو تعتدو 5ؼٛس أٌ انقًٛتح ا ؼرًانٛتح كاَتد  أكثت  يتٍ 

 ٔظٕد يشكهح شثاخ انرثاٍٚ .

 انتحهُم الاقتصادٌ نًعانى دانح انطهة عهً انىاسداخ انهُثُح  --  بب

(  هتتٗ  تتدو أًْٛتتح يرغٛتت  صتتع  2أكتتدخ انُرتتائط كًتتا ْتتٗ يٕ تتؽح تانعتتدٔل ااتتى   

انعً كٛتتح  انًثلتتأٌ نترتت ج ايُٛتتح ٔاؼتتدج ٔنترتت ذٍٛ ايُٛرتتٍٛ قتتٙ انرتتأشٛ  انلتت ا ٔان صتتٕو 

 هٗ انٕااداخو ن نك ذى ؼ قًٓا يٍ انًُٕاض انًقتدا يتع ؼت ا انرتأخٛ  انزيُتٙ الأٔل نثقٛتح 

انًرغٛت اخ تاصتترصُاء يرغٛت  الأصتتعاا انُضتثٛح ٔانتت ٘ كاَتتد نتّ يعُٕٚتتح  ؼلتائٛح ٔ ذتتى اثٕنتتّ 

ؼلائٛح ٔانقتٕج انرتضتٛ ٚح نهًُتٕاض تعتد ؼت ا انًرغٛت اخ تانًُٕاض ؤاد ذؽضُد انكتاءج ا 

 دو أًْٛح يرغٛ  صع  انل ا ٔان صتٕو انعً كٛتح نكتٌٕ  وَفُسش ٛ  انًعُٕٚح  ؼلائٛا و

ٔااداخ انقلتتاي انعتتاو ذشتتكم انُضتتثح الأكثتت  يتتٍ انتتٕااداخ ٔتانرتتانٙ ختتتا صتتع  انلتت ا 

انت تػ ٔان ضتااج نهقلتاي  ٔان ٘ صٛؤدٖ  اذتاي ذكهتتح ا صترٛ اد   ٚتدخم  تًٍ ؼضتاتاخ

انعاو ٔتانرانٙ نٍ ٚكٌٕ نّ ذأشٛ  يٓى  هٗ انٕااداخو تا  اقح  نٗ أٌ ختتا صتع  دت ا 

و كًتا أٌ ااذتتاي 8118اندُٚاا ذى خلل قرت اخ يرثا تدج ٔتُضتة يؽتدٔدج خادتح تعتد  تاو 

-8118يضرٕٖ انتدخم خلٕدتا تعتد ا اذتتاي انقٛاصتٙ قتٙ انعٕائتد انُتلٛتح ختلل انترت ج 

 :LM Testكشف الاستثاط انزاتً الاحتًال َتُدح الاختثاس

فشض انعذو  %* قثىل5اكثش يٍ  Fالاحتًال ل

  تعذو وخىد استثاط

 فشض انعذو تعذو وخىد الاستثاط

0.6319     Prob. F(2,15) 0.473384 F-statistic 

0.5052 Prob. Chi-

Square(2) 

1.365521 Obs*R-squared 
 %*قثىل5اكثش يٍ  Fالاحتًال ل

 ثثاخ انتثاٍَ تعذو وخىد فشض انعذو 

 يشكهح عذو تثاخ انتثاٍَ 

 Test: ARCHكشف تثاخ انتثاٍَ  
0.7805     Prob. F(1,20) 0.079752 F-statistic            

        0.7675     Prob. Chi-

Square(1) 

0.087379 Obs*R-squared 
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اهتتم يتتٍ أًْٛتتح ذتتأشٛ  ااذتتتاي ذكهتتتح ا صتترٛ اد َرٛعتتح  ن تتتا صتتع  دتت ا انتتدُٚاا  8108

يقاتم اندٔ ا وأٚةا قيٌ  دو أًْٛح يرغٛ  ان صٕو انعً كٛتح قتٙ ذتضتٛ  انرغٛت  قتٙ انلهتة 

 هتتٗ انتتٕااداخ ْتتٕ َرٛعتتح  نغتتاء تعتتا ان صتتٕو انعً كٛتتح ٔذ تتتٛا الأختت  يُٓتتا ْٔتتٕ يتتا 

% يتتتٍ  ظًتتتانٙ 1ٛتتتح قتتتٙ كَٕٓتتتا   ذشتتتكم صتتتٕٖ ٚؤكتتتدِ اَ تتتتال اًٛتتتح ان صتتتٕو انعً ك

و أيتتا تقٛتتح يعهًتتاخ انًرغٛتت اخ  8102-0991ا ٚتت اداخ نهًٕااَتتح انعايتتح ختتلل انترتت ج 

( قتتٙ ذتضتتٛ  انرغٛتت  قتتٙ t-2يعُٕٚتتح ٔأًْٛتتح يرغٛتت  انلتتادااخ  أ ٓتت خ انُرتتائط  .1 - هٗ انُؽٕ انرانٙ: تحهُهها اقتصادَاانًعُٕٚح  ؼلائٛا قًٛكٍ 

% ٚتُعكش 000( تُضثح t-2 اخ ؼٛس أٌ ذغٛ  قٙ انلادااخ نهتر ج انلهة  هٗ انٕااد

انك  هتٗ  وَفسش% قٙ ا ذعاِ انل د٘ 52 هٗ ذغٛ  قٙ اًٛح انٕااداخ انؽانٛح تُضثح 

أٌ اٚتتادج قتتٙ انعٕائتتد انرلتتدٚ ٚح ذضتتاْى قتتٙ ذتت اكى ا ؼرٛايٛتتاخ قتتٙ ا ارلتتاد انهٛثتتٙ  

يعُٕٚتتح ٔأًْٛتتح يرغٛتت  ا ؼرٛايٛتتاخ يتتٍ انعًتتلخ الأظُثٛتتح أكتتدخ انُرتتائط  هتتٗ   .2 ح يٍ انقلاي انعاو  هٗ انٕااداخ.نضُرٍٛ يررانٛرٍٛ ُٚعكش انك  هٗ اٚادج انلهة خاد

( تُضتثح t-2 ( قٙ ذتضٛ  انرغٛ  قٙ انٕااداخ ؼٛس أٌ ذغٛ  قٙ ا ؼرٛايٛاخ t-2نهتر ج  

% قتٙ ا ذعتاِ انلت د٘ 22% ُٚعكش  هٗ ذغٛ  قٙ اًٛح انٕااداخ انؽانٛح تُضثح 011

ٔٚتض  انك أٌ اٚادج قٙ ا ؼرٛايٛاخ ٚثدأ ذأشٛ ْا يتٍ انضتُح انصاَٛتح  هتٗ أنتٕااداخ تعتد 

( قتٙ t-2يعُٕٚتح ٔأًْٛتح يرغٛت  انتدخم انقتٕيٙ نهترت ج  أكدخ انُرائط أٚةا  هٗ  .3  ًاٌ ذؽقٛف ذ اكى نلؼرٛايٛاخ نضُرٍٛ يررانٛرٍٛ .

( t-2 خم انقتٕيٙ نهترت جذتضٛ  انرغٛ  قٙ انلهة  هٗ  انٕااداخ و ؼٛس أٌ ذغٛ  قتٙ انتد

% قتٙ ا ذعتاِ 20% ُٚعكش  هتٗ ذغٛت  قتٙ اًٛتح انتٕااداخ انؽانٛتح تُضتثح 000تُضثح 

انل د٘ ٔٚتض  انك  هٗ  ٌ اٚادج قٙ اندخم انقٕيٙ   ٚرى ذٕظٛٓٓتا َؽتٕ انتٕااداخ    

( قتتٙ ذتضتتٛ  t-2ٔأًْٛتتح يرغٛتت  الأصتتعاا انُضتتثٛح    أكتتدخ انُرتتائط  هتتٗ يعُٕٚتتح .4 تعد انضُح انصاَٛح نةًاٌ ذؽقٛف أكث  ادا يٍ ذ اكى ا ؼرٛايٛاخ.

( تُضتتثح t-2 انرغٛتت  قتتٙ انلهتتة  هتتٗ انتتٕااداخ ؼٛتتس أٌ ذغٛتت  قتتٙ الأصتتعاا انُضتتثٛح 

% 025% ُٚعكش  هٗ ذغٛ  قٙ اًٛح انلهة  هٗ انٕااداخ نهتر ج انؽانٛتح تُضتثح 011

ذأشٛ ْتا يتٍ  قٙ ا ذعاِ انلت د٘ ٔٚتضت  انتك  هتٗ أٌ اٚتادج قتٙ الأصتعاا انُضتثٛح  ٚثتدأ

انضُح انصاَٛح  هٗ أنٕااداخ و ٔتًا أٌ الأصعاا انُضتثٛح كًتا ْتٙ يٕ تؽح تانعتدٔل ااتى 

% قتتٙ يعتًٓتتا اٖ أٌ الأصتتعاا انًؽهٛتتح ْتتٙ أكصتت  ااذتا تتا يتتٍ 011( ْتتٙ أاتتم يتتٍ 8 

أصتتعاا انتتٕااداخ ْٔتتٕ َرٛعتتح نًؽدٔدٚتتح ا َرتتاض انًؽهتتٗ انتت ٘ ٚرًٛتتز تتتانعٕدج  تانرتتانٙ 

ٛح انرتٙ ذعكتش اَ تتال أصتعاا انتٕااداخ يقااَتح تأصتعاا انضتهع صاًْد الأصعاا انُضتث

( قتٙ ذتضتٛ  انلهتة  هتٗ t-2أكدخ انُرائط  هتٗ يعُٕٚتح يرغٛت  انتٕااداخ نهترت ج   .5 انًؽهٛح قٙ اٚادج انلهة  هٗ انٕااداخ .

% 011( تُضتتثح t-2انتتٕااداخ نهترتت ج انؽانٛتتح و ؼٛتتس أٌ ذغٛتت  قتتٙ انتتٕااداخ نهترتت ج  
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% قٙ ا ذعتاِ انعكضتٙ و 018اًٛح انٕااداخ نهتر ج انؽانٛح تُضثح ُٚعكش  هٗ ذغٛ  قٙ 

( ٚعتٕل تزٚتتادج t-2ًٔٚكتٍ ذتضتٛ  انتك ٚ ظتع  نتٗ أٌ اَ تتال قتٙ انتٕااداخ نهترت ج  

انتتٕااداخ قتتٙ انترتت ج انؽانٛتتح خلٕدتتا أٌ انتتٕااداخ ي ذثلتتح تقًٛتتح انلتتادااخ انرتتٙ 

 ٙ ذرغٛ  يٍ قر ج  نٗ أخ ٖ. ذ ذث  تدٔاْا تانرغٛ اخ انرٙ ذؽدز قٙ أصعاا انُت  ٔانر

 خايسا: انُتائح وانتىصُاخ 

خهلد اندااصتح انتٗ اثتٕل انت  تٛرٍٛ ا ٔنتٗ ٔانراَٛتح ْٔتٕ يتاٚعُٗ أًْٛتح يرغٛت اخ  .1 اولا: انُتائح   

انلادااخ ٔا ؼرٛايٛاخ اندٔنٛح ٔاندخم انقٕيٙ ٔالأصعاا انُضثٛح قتٙ ذتضتٛ  انلهتة  هتٗ 

صتع  انلت ا ٔيرغٛت  ان صتٕو انعً كٛتح قتٙ انرتأشٛ   انٕااداخ انهٛثٛح ٔ تدو أًْٛتح يرغٛت 

% و ٔا ظرٛايٛتتاخ ا ظُثٛتتح 52تهغتتد ي َٔتتح انتتٕااداخ تانُضتتثح نكليتتٍ انلتتادااخ  .2  هٗ انلهة  هٗ انٕااداخ قٙ ا ارلاد .

% و ٔاتد قضت خ ْت ِ انًرغٛت اخ 025% و ٔا صعاا انُضتثٛح 20% و ٔاندخم انقٕيٗ 22

 انٕااداخ كًا  كش انك يعايم انرؽدٚد انًعدل.% يٍ انرغٛ اخ انرٗ ذؽدز قٗ 91

يٍ خلل انُرائط ٔانرٗ تُٛد اًْٛح يرغٛ  انلتادااخ قتٗ ذؽدٚتد ؼعتى انتٕااداخ ٔقتٗ  .1 تاَُا: انتىصُاخ

ذؽدٚد أشت  انًرغٛت اخ ا خت ٖ  هتٗ انتٕااداخ ْٔتٕ ياٚرلهتة  تدو اْتٍ انتٕااداخ ٔانرتٗ 

تلٛتتح ٔ تت ٔاج ذُٕٚتتع انقا تتدج ذغلتتٗ ظتتزء كثٛتت  يتتٍ انلهتتة انكهتتٗ ترقهثتتاخ انعٕائتتد انُ

 دو ا ق اي قٗ  ًهّٛ ا َتراغ انرعااٖ قٗ  تم  تدو انقتداج  هتٗ انًُاقضتح اندٔنٛتح  .2 انرلدٚ ٚح نر تٛا انلدياخ انرٗ ذلٛة يرغٛ  انٕااداخ قٗ قر اخ اَ تال انُت .

 ؤا لاء دٔا أكث  نه صٕو انعً كٛح قٗ يلادا ا ٚ اداخ انعايح ؤانؽد يٍ انٕااداخ
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 دسا :انًشاخعسا
 

                                                           

i - 8101ٔاااج انر لٛ  و اؼلائٛاخ انرعااج ان ااظٛح  و. 
ii  0992 . 8و ظايعح ااإَٚش  و يو  انتحهُم الاقتصادٌ انكهٍ ثد انتراغ  ثد انضلو تٕؼثٛم و. 

iii -:ٌويعهتح ي كتز يحمذداخ انطهمة عهمً انمىاسداخ فمً انًًهكمح انسمعىدَح اتد انعثدنٗودااصح تعُٕا

 و.8112و28الأاْ وانعدددانػ كايموظايعح 
iv -  :ٌو اَُِمح يحذداخ انطهة عهٍ انىاسداخ فٍ إطاس ًَارج انًعادلاخظاا انُثٙ ظاتٕودااصح تعُٕا

 . 8102يعهح ظايعح ت د ان  ا انعهًٛح و انعدد انضاتع َٕٕٚٛ 
v -   تأثير  لائتتاأ ا لاصافأ عل  اأن لاص اأ ت لائيتفأ    احمد ملاوي،احمد المجالل  ،دااةاب نوااوا

 . 8002ياليا ،الودد الأول ،المجلد التلةع الأاد  ،،الاهضبمجلب  varب ستخ لام  ا ذج 
vi -  مجلااب ) ماااوا  دناادور، دااةااب نواااوا   تويااي  نوااا المتةياااا  الماااتا   لاا   الااواادا،

 . 8002،   0الودد -00-الاافدي  ،المجلد 
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