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 محــذدات تكىين محافظ الأوراق المالية  للمستثمر الفرد  

 "بالتطبيك علي البىرصة المصرية

 إبراهيم أدمين محمذ عقيلة

 المخلص: 

ٛو١خ ىٍىٝ  ٠ٙلف اٌجؾش إٌىٝ اٌزعىوف ىٍىٝ َِىزٜٛ رىاص١و اٌّؾىلكاد اٌّب١ٌىخ ٚاٌَىٍ

رى٠ٛٓ ِؾفظخ الاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚفمبً ٢هاء اٌَّزّو اٌفوك  ٚاٍزقلَ اٌجبؽش إٌّٙظ اٌٛصىفٟ  

ٔظوا ٌّلائّزٗ ٌطج١عخ ٘نا اٌجؾش ٚلبَ اٌجبؽش ثبٍزقلاَ اكٚاد عّع ث١بٔبد رزّضً فٟ لبئّىخ 

ٌفىىوك ثٙىىلف اٍىىزطلاك ٚاٍزىاىىبف فصىىبئن ٍٚىىّبد ى١ٕىىخ اٌجؾىىش اٍزمصىىبء ٌٍَّىىزضّو ا

ٚلىىبئّز١ٓ اٍزمصىىبء رٙىىلف إٌىىٝ اٍىىزطلاك ثهاء اٌَّىىزضّو٠ٓ اٌفوكد رغىىبٖ اٌّؾىىلكاد اٌّب١ٌىىخ 

ٛو١خ اٌّىى صوح فىىٟ رىىى٠ٛٓ ِؾفظىىخ الأٚهاق اٌّب١ٌىىخ ِىىٓ اىىىلاك ٚرصىى١ُّ اٌجبؽىىش ٚلىىبَ  ٚاٌَىىٍ

صىىلق ٚاٌضجىىبد ىٍىىٝ ى١ٕىىخ اٍبٍىى١خ اٌجبؽىىش ثبٌزاو١ىىل ِىىٓ رىىٛافو اٌّعىىبِلاد اٌع١ٍّىىخ ٌٙىىلف اٌ

ذ اٌلهاٍىخ اٌىٟ ِغّٛىىخ ِىٓ إٌزىبئظ 070ىىلك٘ب    أْ اٌّؾىلكاد  د  َِىزّو فىوك ٚرٛصىٍ

اٌّب١ٌخ ٌٙب راصو  ىىبٌٟ اٌَّىزٜٛ ىٍىٝ رىى٠ٛٓ ِؾفظىخ الاٚهاق اٌّب١ٌىخ ٚفمىب ٢هاء اٌَّىزضّو 

ٛو١خ ٌٙىىب رىىاص١و ِىىٕقفط اٌَّىىزٜٛ ىٍىىٝ رىىى٠ٛٓ ِؾفظىىخ الأٚهاق  اٌفىىوك أْ اٌّؾىىلكاد اٌَىىٍ

 اٌّب١ٌخ ٚفمب ٢هاء اٌَّزضّو اٌفوك. 

Abstract  

 The objective of this research is to identify the level of impact 

of financial and behavioral determinants on portfolio 

composition according to the views and the individual investor. 

Financial and behavioral determinants of portfolio composition 

according to the views of the individual investor -    . The 

researcher used a descriptive approach which is appropriate to 

the nature of this research. The researcher used a survey as the   

data collection tool.   The survey included a list of investors -   - 
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individual) to explore the features and characteristics of the 

research sample. The two surveys aimed at exploring individual 

perspectives on financial and behavioral determinants of 

portfolio selection. The researcher tested a number of hypotheses. 

The main results indicated that : financial determinants have  an  

effect on  the average level on the composition of the portfolio in 

accordance with the views of the investor "individual" while 

behavioral determinants have a medium-level impact on the 

composition of the portfolio according to the views of the 

individual investor 

 المقذمة: 

 اٌزىٟ الأٚهاق اٌّب١ٌىخِؾىبف   ِىٛٔىبد غو٠ىك ىىٓ اٌّىبٌٟ الاٍىزضّبهٞ أْ  إٌابغ          

 الأٍىٛاق ، ٚرعّىً اٌَىٕلاد ٚ الأٍىُٙ ِمىلِزٙب فىٟ ٚ الاٍىزضّبه ِقزٍى  أكٚاد ِٓ رزىْٛ

اٌّىلفواد ٔؾىٛ  رٛع١ىٗ ىٍىٝ اٌّقزٍفىخ الاٍىزضّبه أكٚاد رىلاٚي ف١ٙىب ٠ىزُ اٌزىٟ اٌّب١ٌىخ

 كىىبئُ ِٓ أ٘ىُ ِ ٍَبد أَ أشقبص وبٔٛا ٍٛاء اٌَّزضّوْٚ اٌّقزٍفخ ٚ ٠عل الاٍزضّبهاد

)صلاح  اللاذين محملاذ  اٌّبٌٟ  اٌَٛق فٟ الأِٛاي اٌَّزضّوح ِصله ٠علْٚ ام اٌّب١ٌخ اٌَٛق

611::066). 

ِٚؾىىبف  الأٚهاق اٌّب١ٌىىخ رزىىىْٛ ِىىٓ أٚهاق ِزٕٛىىىخ ِىىٓ ؽ١ىىش إٌىىٛك ٚاٌؾمىىٛق   

ٚعٙىىخ ادصىىلاه، ٚرزفىىبٚد ٘ىىنٖ الأٚهاق ِىىٓ ؽ١ىىش اٌعبئىىل ٚاٌَىى١ٌٛخ ٚاٌعىىّبْ ٚرىىٛاه٠ـ 

الاٍىىزؾمبق ٚ إِىب١ٔىىخ اٌزَىى٠ٛك ٚى١ٍّىىخ ادصىىلاه، ٚكهعىىخ اٌّقىىبغوح ، فب١ٌ٢ىىخ اٌزىىٟ رؾىىىُ 

)أحملاذ ١ٌخ ٘ىٟ اٌّٛاىٔىخ ثى١ٓ اٌوثؾ١ىخ ٚاٌَى١ٌٛخ الاٍزضّبهاد اٌقبصخ ثّؾفظخ الأٚهاق اٌّب

 (:9  6106جحل محمذ  

ٕٚ٘ىىبن ِغّٛىىىخ ِىىٓ اٌّؾىىلكاد ٌزىىى٠ٛٓ ِؾىىبف  الأٚهاق اٌّب١ٌىىخ ِٕٙىىب  ِؾىىلكاد   

ى١ِٕىىخ ، ِؾىىلكاد ِب١ٌىىخ ٚ هأٍىىّب١ٌخ أىىٛاثػ ، أٚ ِؾىىلكاد اٌؾبعىىخ إٌىىٝ رَىى١١ً اٌّؾفظىىخ ، 

 فىٟ الاٍىزضّبه ّقىبغو ٚ ٠صىٕ ِؾىلكاد ظىو٠ج١خ ٚ إٌزيا١ِىخ ٚ ِؾىلكاد الأفطىبه ٚ اٌ

اٌّ ٍَىٟ  اٌاقصىٟ ٚ الاٍىزضّبه الاٍىزضّبه ّ٘ىب اٍبٍى١١ٓ صىٕف١ٓ اٌىٝ اٌّىبٌٟ اٌَىٛق
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إٌىٝ اٌَّىزضّو  ٠صىٕفْٛ اٌّب١ٌىخ اٌَىٛق فىٟ اٌَّىزضّوْٚ فىنْ اٌزصى١ٕ  ٘ىنا اٌىٝ ٚاٍىزٕبكًا

 اٌاقصٝ "اٌفوك" ٚ اٌَّزضّو اٌّ ٍَٝ

ثع١ٍّبد اٌّزىبعوح ثىبلأكٚاد ِٚىٓ  اٌَّزضّو اٌفوك ٟ٘ اٌّ ٍَبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رمَٛ  

فىىلاي اٌّؾىىلكاد اٌّب١ٌىىخ ٠ىىوٜ اٌجبؽىىش  اٌعٛاِىىً اٌّب١ٌىىخ أٚ اٌّ شىىواد اٌّب١ٌىىخ ٌٍاىىووبد 

اٌّزلاٌٚخ فىٟ ٍىٛق الأٚهاق اٌّب١ٌىخ ٚ اٌزىٟ ٠عزّىل ى١ٍٙىب اٌَّىزضّو اٌفىوكٞ فىٟ افز١ىبه   أٚ 

ٍبٍىٟ أٞ اٌجؾىش فىٟ اٍزجعبك اٌٛهلخ اٌّب١ٌخ ِىٓ راىى١ٍخ اٌّؾفظىخ ٚإٌبرغىخ ىىٓ اٌزؾ١ٍىً الأ

اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٚواٛف ا١ٌّيا١ٔخ ٌٍاووخ ثٙلف اٌزٕج  ثبٌزؾووبد اٌَّزمج١ٍخ لأٍّٙٙب ث١ّٕىب 

ٛن اٌَّىزضّو اٌفىوك  رعل اٌّؾلكاد اٌٍَٛو١خ ٟ٘ اٌعٛاًِ اٌٍَٛو١خ أٚ إٌف١َخ اٌّ صوح فٟ ٍىٍ

 ىٕل افز١به أٚ اٍزجعبك اٌٛهلخ اٌّب١ٌخ ِٓ راى١ٍخ اٌّؾفظخ.

 هذف البحث: 

اٌزعوف ىٍٝ َِزٜٛ راص١و اٌّؾلكاد اٌّب١ٌخ ٚ اٌٍَٛو١خ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ الاٚهاق       

 اٌّب١ٌخ ٚفمب ٢هاء  اٌَّزضّو اٌفوك.

 أهمية البحث:

ٛو١خ ىٍىٝ رىى٠ٛٓ ِؾفظىىخ       أ١ّ٘ىخ اٌزعىوف ىٍىٝ َِىزٜٛ رىاص١و اٌّؾىىلكاد اٌّب١ٌىخ ٚ اٌَىٍ

 الاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚفمب ٢هاء اٌَّزضّو اٌفوك.

 ت البحث: تساؤلا

 ًِب َِزٜٛ راص١و اٌّؾلكاد اٌّب١ٌخ ٚ اٌٍَٛو١خ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ الاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚفمب     

 ٢هاء اٌَّزضّو اٌفوك؟

 الحذود البشرية: -أ 

د  ِىىٓ اٌَّىىزضّو٠ٓ  اٌفىىوك ٚاٌّ ٍَىىٟ د ِزىىلاٌٚٝ 423ى١ٕىىخ أٍبٍىى١خ ِىٛٔىىخ ِىىٓ    

د 070ثبٌطو٠مىخ اٌعاىىٛائ١خ ِىٛٔىخ ِىىٓ  الاٚاهق اٌّب١ٌىخ ثبٌجٛهصىخ اٌّصىىو٠خ رىُ إفز١به٘ىىب 

َِزضّو " فوك "  ثعىل اٍىزجعبك ى١ٕىخ اٍىزطلاى١خ  رىُ افز١ىبهُ٘ ثبٌطو٠مىخ اٌعاىٛائ١خ ىىلكُ٘  

صجىبدد ٌمبئّىخ  –د َِزضّو " ِ ٍَٟ" ٚمٌه ثٙلف إ٠غىبك اٌّعىبِلاد اٌع١ٍّىخ   صىلق 01 

 اٍزمصبء اٌّؾلكاد اٌٍَٛو١خ.
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 حذود البحث: 

 الحذود المىضىعية: -أ 

ود ؽلٚك اٌجؾش اٌّٛظٛى١خ فٝ اٌزعوف ىٍٝ اٌّؾلكاد اٌّب١ٌخ ٚ الزص  

اٌٍَٛو١خ ٌزى٠ٛٓ ِؾبف  الأٚهاق اٌّب١ٌخ: اٌَّزضّو اٌفوك  "ثبٌزطج١ك ىٍٟ اٌجٛهصخ 

 اٌّصو٠خ"ٚفمبً ٢هائُٙ.

 الحذود المكانية: -ب

 رمزصو ؽلٚك اٌجؾش اٌّىب١ٔخ ىٍٝ اٌجٛهصخ اٌّصو٠خ ثبٌمب٘وح. 

 الحذود الزمنية: -جـ

 َد.8102-َ 8101الزصود اٌؾلٚك اٌي١ِٕخ اٌجؾش ىٍٝ ٌٍعبَ اٌّبٌٝ  

 منهج البحث:

 ٌّلائّزٗ ٌطج١عخ ٘نا اٌجؾش. ًاٍزقلاَ اٌجبؽش إٌّٙظ اٌٛصفٟ ٔظوا 

 أدوات جمع البيانات:

لبَ اٌجبؽش ثبٍزقلاَ لبئّز١ٓ اٍزمصبء ِٛعٙخ إٌٟ اٌَّزضّو   اٌفوكد ٚمٌه ثٙلف       

ِؾلكاد رى٠ٛٓ ِؾبف  الاٚهاق اٌّب١ٌخ "اٌّؾلكاد اٌّب١ٌخ ٚ  اٌزعوف ىٍٝ ثهائُٙ فٟ

 اٌٍَٛو١خ".  

 مصطلحات البحث: 

ِؾبف  الأٚهاق اٌّب١ٌخ: رعوف ثأٙب "ِي٠ظ ِٓ الاٚهاق اٌّب١ٌخ اٌزٝ ٠زُ افز١به٘ب  -أ‌

ثعٕب٠خ ٚ كلخ ٌزؾمم١ك أىٍٝ ىبئل ِّىٓ فٝ أً َِزٜٛ ِع١ٓ ِٓ اٌقطو أٚ رؾم١ك 

 ِع١ٓ ِٓ اٌعبئل".كهعخ فطو فٝ أً َِزٜٛ 

اٌَّزضّو اٌفوكٜ "اعوائٝ": ٠عوف ثأٗ " اٌفوك اٌنٜ ٠مَٛ ثع١ٍّبد اٌّزبعوح  -ب‌

 ثبلأكٚاد اٌّب١ٌخ ثبٌجٛهصخ اٌّصو٠خ".

ِؾلكاد ِؾبف  الاٚهاق اٌّب١ٌخ "اعوائٝ": رعوف ثأٙب "اٌعٛاًِ ٚ اٌم١ٛك ٚ  -ج‌

 اٌّزغ١واد اٌزٝ ر صو فٝ رى٠ٛٓ ِؾبف  الاٚهاق اٌّب١ٌخ".

 لبحث: متغيرات ا

 المتغيرات التابعة:  -أ 
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 رى٠ٛٓ ِؾبف  الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٌٍَّزضّو اٌفوك.  د0 

 المتغيرات المستقلة: -ب 

 اٌّؾلكاد اٌّب١ٌخ اٌّ صوح ىٍٟ رى٠ٛٓ ِؾبف  الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٌٍَّزضّو اٌفوك. د0 

 اٌّؾلكاد اٌٍَٛو١خ اٌّ صوح ىٍٟ رى٠ٛٓ ِؾبف  الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٌٍَّزضّو اٌفوك.  د8 

 صذق: 

لبَ اٌجبؽش ثؾَبة صىلق لىبئّزٟ الاٍزمصىبء ل١ىل اٌجؾىش ىىٓ غو٠ىك صىلق       

اٌّؾى١ّٓ،  ٚؽَبة الارَبق اٌلافٍٟ ٌّعبِلاد الاهرجبغ ث١ٓ كهعىخ وىً ىجىبهح ٚ 

 اٌلهعخ اٌى١ٍخ ٌٍّؾٛه اٌزبثعخ ٌٗ ٚ ث١ٓ اٌّؾبٚه ٚ اٌلهعخ اٌى١ٍخ ٌٍمبئّخ.

 الثبات: 

لىىبَ اٌجبؽىىش ثن٠غىىبك ِعبِىىً اٌفىىب ٌىوٚٔجىىبؿ ٌىىىً ىجىىبهح  ٚ ِؾىىٛه ِىىٓ ِؾىىبٚه لبئّىىخ      

اٍزمصبء اٌّؾلكاد اٌّب١ٌخ ٚاٌّؾلكاد اٌٍَٛو١خ ٚ إعّىبٌٟ اٌمىبئّز١ٓ ل١ىل اٌجؾىش ٚ اٌغىلاٚي 

 د رٛظؼ إٌزبئظ.43-31 

 الذراسة  التطبيقية:

ٛ َِزٜٛ ىوض ٚ ِٕبلاخ اٌزَبؤي اٌفوىٟ الأٚي ٚ اٌنٜ ٠ٕن ىٍٝ: "ِب ٘ .0

راص١و اٌّؾلكاد اٌّب١ٌخ ٚاٌٍَٛو١خ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ الاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚفمب ٢هاء 

 اٌَّزضّو اٌفوك؟ ".

ىوض ِٕٚبلاخ اٌزَبؤي اٌفوىٟ اٌضبٟٔ ٚاٌنٜ ٠ٕن ىٍٝ: "ِب ٘ٛ َِزٜٛ راص١و  .8

اٌّؾلكاد اٌّب١ٌخ ٚاٌٍَٛو١خ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ الاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚفمب ٢هاء 

 ؟ ".اٌَّزضّو اٌفوك 
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 د0علٚي هلُ  

اٌزٛى٠ع اٌزىواهٞ ٚالأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٢هاء اٌَّزضّو اٌفوك فٟ َِزٜٛ راص١و اٌّؾلكاد اٌّب١ٌخ ىٍٝ رى٠ٛٓ 

 د070ِؾفظخ الأٚهاق اٌّب١ٌخ                 ْ =  

 غ١و اٚفك ِؾب٠ل اٚافك اٌعجبهاد َ
اٌٛىْ 

 إٌَجٟ

اٌّزٍٛػ 

 اٌّوعؼ

 الأ١ّ٘خ

 إٌَج١خ
 اٌزور١ت

 اٌّ شواد الالزصبك٠خ

0.  

رىىىىىىاص١و ا١ٌَبٍىىىىىىبد اٌّب١ٌىىىىىىخ     

 ٓ٠ ٚ إٌمل٠ىىىىىىىخ ىٍىىىىىىىٝ رىىىىىىىىىٛ

 ِؾبف  الاٚهاق اٌّب١ٌخ.

00 042 88 440 0.33 23.18 3 

8.  

كهعىىىىخ رىىىىاص١و ِعىىىىلي إٌّىىىىٛ 

 ٓ٠ الالزصىىىىىبكٞ ىٍىىىىىٝ رىىىىىىٛ

 ِؾبف  الاٚهاق اٌّب١ٌخ.

2 048 40 403 0.27 28.02 2 

4.  

رىىىاص١و ِعىىىلي ّٔىىىٛ الاٍىىىزضّبه 

 ٓ٠ اٌقىىىىىىىىبص ىٍىىىىىىىىٝ رىىىىىىىىىٛ

 ِؾبف  الاٚهاق اٌّب١ٌخ.

01 081 30 400 0.28 21.28 7 

3.  

رىىىاص١و ِعىىىلي اٌعىىىو٠جخ ىٍىىىٝ 

٠ٓ ِؾىىىىىىىىىبف  الاٚهاق  رىىىىىىىىىٛ

 اٌّب١ٌخ.

08 081 43 481 0.27 28.42 1 

1.  

رىىىىاص١و ِعىىىىلي ٍىىىىعو اٌفبئىىىىلح 

٠ٓ ِؾىىىىىىىىىبف   ىٍىىىىىىىىىٝ رىىىىىىىىىىٛ

 الاٚهاق اٌّب١ٌخ.

00 030 03 443 0.31 21.00 8 

2.  

رىىىاص١و ٍىىىعو اٌصىىىوف ىٍىىىٝ 

٠ٓ ِؾىىىىىىىىىبف   الاٚهاق رىىىىىىىىىٛ

 اٌّب١ٌخ.

01 032 04 443 0.32 22.12 0 

7.  

فو اٚ  رىىىىىىىىاص١و ِعىىىىىىىىلي اٌىىىىىىىىٛ

اٌعغىىىىىي ث١ّيا١ٔىىىىىخ اٌؾىِٛىىىىىخ 

٠ٓ ِؾىىىىىىىىىبف   ىٍىىىىىىىىىٝ رىىىىىىىىىىٛ

 الاٚهاق اٌّب١ٌخ. 

2 011 01 444 0.31 23.30 4 

 ---- 24.23 0.30 8827 071 313 22 إعّبٌٟ اٌّ شواد الالزصبك٠خ
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 د0ربثع علٚي هلُ  

 إٌَج١خ ٢هاء اٌَّزضّو اٌفوك فٟ َِزٜٛ راص١و اٌزٛى٠ع اٌزىواهٞ ٚ الأ١ّ٘خ

 اٌّؾلكاد اٌّب١ٌخ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ الاٚهاق اٌّب١ٌخ

 ِؾب٠ل اٚافك اٌعجبهاد َ
غ١و 

 اٚفك

اٌٛىْ 

 إٌَجٟ

اٌّزٍٛػ 

 اٌّوعؼ

 الأ١ّ٘خ

 إٌَج١خ
 اٌزور١ت

 ِ شواد رم١١ُ اٌصٕبىخ

رىىىاص١و غج١عىىىخ إٌّىىىزظ اٌزىىىٟ   .0

 رملِٗ.
004 002 31 401 0.23 20.31 4 

8.  

رىىىىىاص١و ِصىىىىىله إٌّبفَىىىىىخ 

 اٌزٟ رٛاعٙٗ.
00 001 11 414 0.77 13.12 2 

4.  

  ١ رىىىىىىىىىىىىىىىىىاص١و رصىىىىىىىىىىىىىىىىىٕ

بىبد اٌىىىىٝ ِزٕب١ِىىىىخ  اٌصىىىىٕ

أٚ ثبٌىىىىىىىىلٚهاد            اٚ 

 كفبى١خ.

04 011 12 837 0.73 17.23 7 

3.  
رىىىىىىىىىىىىىىاص١و كٚهح ؽ١ىىىىىىىىىىىىىىبح 

 اٌصٕبىخ.
07 003 31 403 0.27 28.02 0 

1.  

ا١ٔٓ              رىىىىىىىىىىىىىىىىىاص١و اٌمىىىىىىىىىىىىىىىىىٛ

اٌزاىىىو٠عبد اٌزىىىٟ رؾىىىىُ ٚ 

 ىًّ اٌصٕبىخ.

01 002 31 407 0.21 20.73 8 

2.  

بىخ اٌٍّّٛوىىىخ  رىىىاص١و اٌصىىىٕ

 ٌٍلٌٚخ ثبٌىبًِ.
04 003 33 400 0.28 21.28 1 
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7.  

رىىىىىىاص١و اٌٍّى١ىىىىىىخ اٌغيئ١ىىىىىىخ 

 ٌٍاووخ ِٓ لجً اٌلٌٚخ
01 083 47 401 0.23 20.31 4َ 

 ---- 21.28 0.28 8077 413 732 38 إعّبٌٟ ِ شواد رم١١ُ اٌصٕبىخ

 ِ شواد رم١١ُ أكاء اٌاووبد

 4 21.00 0.31 443 81 043 08 راص١و َٔت ا١ٌٌَٛخ.  .0

 8 21.23 0.37 447 80 043 02 راص١و َٔت إٌابغ.  .8

4.  
ي  رىىىىاص١و اٌعبئىىىىل ىٍىىىىٝ الاصىىىىٛ

 R0Aد 
03 087 41 482 0.30 24.11 3 

3.  
ق  رىىىىىاص١و اٌعبئىىىىىل ىٍىىىىىٝ ؽمىىىىىٛ

 د.(ROEاٌَّب١ّ٘ٓ 
03 017 31 402 0.21 20.21 01 

 2 20.73 0.21 407 38 008 07 راص١و َٔت اٌوثؾ١خ.  .1

 َ 2 20.73 0.21 407 34 001 02 راص١و ِقبغو إٌابغ.  .2

 1 24.72 0.23 483 44 084 01 راص١و اٌزمٍت فٟ اٌّج١عبد.  .7

2.  
رىىىاص١و  كهعىىىخ  اٌوفىىىع اٌّىىىبٌٟ 

  اٌل٠ٓ اٌٝ الاصٛيد. 
81 087 83 442 0.32 21.23 0 
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 د0ربثع علٚي هلُ  

 اٌزىواهٞ ٚ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٢هاء اٌَّزضّو اٌفوك فٟ َِزٜٛ راص١و اٌزٛى٠ع

 اٌّؾلكاد اٌّب١ٌخ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ الاٚهاق اٌّب١ٌخ

 ِؾب٠ل اٚافك اٌعجبهاد َ
غ١و 

 اٚفك

اٌٛىْ 

 إٌَجٟ

اٌّزٍٛػ 

 اٌّوعؼ

 الأ١ّ٘خ

 إٌَج١خ
 اٌزور١ت

 ِ شواد رم١١ُ أكاء اٌاووبد

 2 28.02 0.27 403 31 013 88 راص١و هثؾ١خ اٌَُٙ.  .3

01.   ُ رىىىىىىىىاص١و ىبئىىىىىىىىل اٌَىىىىىىىىٙ

 اٌعبكٞ.

01 011 20 830 0.71 12.74 08 

00.  
 ُ رىىىىىىىاص١و ؽصىىىىىىىخ اٌَىىىىىىىٙ

 اٌعبكٞ ِٓ اٌزٛى٠عبد.
04 32 21 831 0.74 17.11 00 

08.  
رىىىىاص١و ِعىىىىىبى  ٍىىىىىعو 

 اٌَُٙ اٌعبكٞ.
84 018 32 403 0.27 28.02 2 َ 

إعّبٌٟ ِ شواد رم١١ُ أكاء 

 اٌاووبد

033 0424 371 4244 0.27 28.82 ---- 

 ِ شواد رم١١ُ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

0.  
رىىىىىىىىىىىىىىاص١و ا١ٌّيا١ٔىىىىىىىىىىىىىىخ 

 اٌع١ِّٛخ ٌٍاووخ.
07 002 42 484 0.23 28.32 0 

 4 13.12 0.77 414 10 012 08 راص١و لبئّخ اٌلفً.  .8

 8 20.31 0.23 401 32 018 80 راص١و لبئّخ اٌزلفمبد.  .4
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إعّبٌٟ ِ شواد رم١١ُ اٌمٛائُ 

 اٌّب١ٌخ
11 482 041 330 0.24 20.03 ---- 

  23.41 0.22 3842 0123 4320 313 إعّبٌٟ اٌّؾلكاد اٌّب١ٌخ

 

د أْ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌعجبهاد ِؾٛه اٌّ شواد الالزصبك٠خ ٠0ٛظؼ علٚي         

،  0.28% د ٚ ثّزٍٛػ ِوعؼ أؾصو ِب ث١ٓ  22.12% ، 17.23رواٚؽذ ث١ٓ  

د ، وّب ٠ٛظؼ اْ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ دعّبٌٟ ِؾٛه اٌّ شواد الالزصبك٠خ 0.32

واد الالزصبك٠خ ٌٙب راص١و د ، ِّب ٠ ول أْ اٌّ ش0.30%د ٚ ثّزٍٛػ ِوعؼ  24.23 

ِزٍٛػ اٌَّزٜٛ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ الاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚفمب ٢هاء اٌَّزضّو اٌفوك ؽ١ش 

 د.8.44،  0.27أؾصود ع١ّع ل١ُ اٌّزٍٛطبد اٌّوعؾخ ٌٍعجبهاد ٚ اٌّؾٛه ِب ث١ٓ  

د أْ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌعجبهاد ِؾٛه ِ شواد رم١١ُ اٌصٕبىخ 0وّب ٠ٛظؼ علٚي       

د ، 0.27، 0.71% د ٚ ثّزٍٛػ ِوعؼ أؾصو ِب ث١ٓ  28.02، 17.23رواٚؽذ ث١ٓ  

%د ٚ 21.28وّب ٠ٛظؼ اْ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ دعّبٌٟ ِؾٛه ِ شواد رم١١ُ اٌصٕبىخ  

د رم١١ُ اٌصٕبىخ ٌٙب راص١و ِزٍٛػ اٌَّزٜٛ د، ِّب ٠ ول أْ ِ شوا0.32ثّزٍٛػ ِوعؼ  

ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ الاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚفمب ٢هاء اٌَّزضّو اٌفوك ؽ١ش أؾصود ع١ّع ل١ُ 

 د. 8.44،  0.27اٌّزٍٛطبد اٌّوعؾخ ٌٍعجبهاد  ٚ اٌّؾٛه ِب ث١ٓ  

د أْ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌعجبهاد ِؾٛه ِ شواد رم١١ُ أكاء 0وّب ٠ٛظؼ علٚي       

% د ٚ ثّزٍٛػ ِوعؼ أؾصو ِب ث١ٓ 21.23% ، 12.74بد رواٚؽذ ث١ٓ  اٌاوو

د ، وّب ٠ٛظؼ اْ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ دعّبٌٟ ِؾٛه ِ شواد رم١١ُ أكاء 0.32، 0.71 

د ، ِّب ٠ ول أْ ِ شواد رم١١ُ أكاء 0.27%د ٚ ثّزٍٛػ ِوعؼ  28.82اٌاووبد  

هاق اٌّب١ٌخ ٚفمب ٢هاء اٌاووبد ٌٙب راص١و ِزٍٛػ اٌَّزٜٛ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ الاٚ

اٌَّزضّو اٌفوك ؽ١ش أؾصود ع١ّع ل١ُ اٌّزٍٛطبد اٌّوعؾخ ٌٍعجبهاد ٚ اٌّؾٛه ِب 

 د.8.44،  0.27ث١ٓ  



 وين محافظ الأوراق المالية  للمستثمر الفرد  بالتطبيق علي البورصة المصريةمحــددات تك

  إبراهيم أدمين محمد عقيلةد/  

 
 

 

 8102اٌغيء اٌضبٟٔ   -اٌعلك الأٚي            اٌّغٍل اٌزبٍع                                           
022 

د أْ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌعجبهاد ِؾٛه ِ شواد رم١١ُ اٌمٛائُ 0وّب ٠ٛظؼ علٚي       

، 0.77  % د ٚ ثّزٍٛػ ِوعؼ أؾصو ِب ث28.32ٓ١% ، 13.12اٌّب١ٌخ رواٚؽذ ث١ٓ  

د ، وّب ٠زعؼ اْ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ دعّبٌٟ ِؾٛه ِ شواد رم١١ُ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 0.23

د ، ِّب ٠ ول أْ ِ شواد رم١١ُ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٙب 0.24%د  ٚ ثّزٍٛػ ِوعؼ  20.03 

راص١و ِزٍٛػ اٌَّزٜٛ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ الاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚفمب ٢هاء اٌَّزضّو اٌفوك 

ع ل١ُ اٌّزٍٛطبد اٌّوعؾخ ٌٍعجبهاد ٚ اٌّؾٛه ِب ث١ٓ          ؽ١ش أؾصود ع١ّ

 د.8.44،  0.27 

د أْ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ دعّبٌٟ لبئّخ اٍزمصبء َِزٜٛ 33وّب ٠ٛظؼ علٚي       

د ، ِّب ٠ ول أْ اٌّؾلكاد 0.22%د ٚ ثّزٍٛػ ِوعؼ  23.41اٌّؾلكاد اٌّب١ٌخ   

ِؾفظخ الاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚفمب ٢هاء اٌَّزضّو  اٌّب١ٌخ ٌٙب راص١و ِزٍٛػ اٌَّزٜٛ ىٍٝ رى٠ٛٓ

 0.27اٌفوك ؽ١ش أؾصود ع١ّع ل١ُ اٌّزٍٛطبد اٌّوعؾخ ٌٍعجبهاد ٚ اٌّؾٛه ِب ث١ٓ  

 د.8.44، 

 د8علٚي هلُ  

 اٌزٛى٠ع اٌزىواهٞ ٚ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٢هاء اٌَّزضّو اٌفوك فٟ َِزٜٛ راص١و

 اٌّب١ٌخاٌّؾلكاد اٌٍَٛو١خ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ الاٚهاق 

 ِؾب٠ل اٚافك اٌعجبهاد َ
غ١و 

 اٚفك

اٌٛىْ 

 إٌَجٝ

اٌّزٍٛػ 

 اٌّوعؼ

 الأ١ّ٘خ

 إٌَج١خ
 اٌزور١ت

0. 0 

ىٕىىىىل ارقىىىىبم اٌمىىىىواهاد الاٍىىىىزضّبه٠خ ٠ىىىىزُ 

رؾ١ٍىىىىىً اٌّعٍِٛىىىىىبد ِىىىىىٓ اٌَّىىىىىزضّو٠ٓ ٚ 

 الاٌزياَ ثٙب ٚ ىلَ اٌقوٚط ىٕٙب.

00 33 002 847 0.43 32.81 01 

8. 8 
ٛن الاٍىىىىىىزضّبهٞ ثبلاغىىىىىىبه   ٠زىىىىىىاصو اٌَىىىىىىٍ

اٌىىىىنٜ ٠زىىىىلاٚي ثىىىى١ٓ افىىىىواك اٌّغزّىىىىع ىىىىىٓ 

 رؾ١ًٍ اٌج١ئخ الاٍزضّبه٠خ.

03 40 082 841 0.41 33.24 00 

4.  

ق ٕ٘ىىىىىىبن   ِىىىىىىٓ فىىىىىىلاي رغوثزىىىىىىه ثبٌَىىىىىىٛ

هكٚك افعىىىىىبي ِىىىىىٓ اٌَّىىىىىزضّو٠ٓ رزٕبٍىىىىىت 

 ِع ؽغُ الاؽلاس.

 

82 43 000 817 0.11 11.01 3 
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3.  

اٌاىىىىىواء ىٕىىىىىل رىىىىىىواه ى١ٍّىىىىىبد اٌج١ىىىىىع ٚ 

اٌصىىىىىىىؾ١ؾخ ٠َىىىىىىى١طو ىٍىىىىىىىٝ اٌّزىىىىىىىلاٚي 

 شعٛه ثبٌضمخ اٌيائلح.

081 31 2 312 8.27 22.23 4 

1.  

ُ اٌزىىىٟ رؾمىىىك  افعىىىً اٌزعبِىىىً فىىىٟ الاٍىىىٙ

ىٛائىىىىىل وج١ىىىىىوح ؽزىىىىىٝ ٌىىىىىٛ وبٔىىىىىذ ٔزىىىىىبئظ 

 اىّبي فبٍوح.

042 88 04 321 8.78 31.23 8 

2.  

اٌَّىىىىىىىىىزضّوْٚ ٠زىىىىىىىىىاصوْٚ ثافىىىىىىىىىىبهُ٘ ٚ 

ٔظىىىىىىورُٙ اٌنار١ىىىىىىخ اوضىىىىىىو ِىىىىىىٓ رؾٍىىىىىى١ٍُٙ 

 ٌٍّعط١بد الاٍزضّبه٠خ.

083 81 87 343 8.17 21.12 1 

7.  
ُ اٌزىىىٟ  ٕ٘ىىبن ١ِىىً ٌٍزَىىىوك فىىٟ ث١ىىىع الاٍىىٙ

 رؾمك اهثبػ ثَوىخ.
080 43 00 318 8.23 22.00 3 
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 د8علٚي هلُ  

 اٌزٛى٠ع اٌزىواهٞ ٚ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٢هاء اٌَّزضّو اٌفوك فٟ َِزٜٛ راص١و

 الاٚهاق اٌّب١ٌخاٌّؾلكاد اٌٍَٛو١خ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ 

 ِؾب٠ل اٚافك اٌعجبهاد َ
غ١و 

 اٚفك

اٌٛىْ 

 إٌَجٟ

اٌّزٍٛػ 

 اٌّوعؼ

 الأ١ّ٘خ

 إٌَج١خ
 اٌزور١ت

2.  

 
ٕ٘ىىىىبن ١ِىىىىً ٌىىىىلٜ اٌَّىىىىزضّو٠ٓ ىٕىىىىلِب 

ُ ِؾفظىىىزُٙ ثبدثمىىىبء  رٙىىىجػ اٍىىىعبه اٍىىىٙ

ُّٙ هغىىىىىىىىىُ أقفىىىىىىىىىبض  ىٍىىىىىىىىىٝ اٍىىىىىىىىىٙ

 اٍعبه٘ب.

37 48 38 437 8.48 77.43 7 

ٕ٘ىىىىىىىىبن ؽغىىىىىىىىت ٌٍّعٍِٛىىىىىىىىبد اٌزىىىىىىىىٟ   .3

 رزعبهض ِع اٌٙلف الاٍزضّبهٞ. 
011 34 82 303 8.38 21.71 2 

افعىىىىً أزمىىىىبء اٌّعٍِٛىىىىبد اٌزىىىىٟ رزفىىىىك   .01

 ِع ٘لفٟ الاٍزضّبهٞ.
82 21 21 412 0.21 21.13 2 

00.  
َ ثبلاىزّىىىىىبك ىٍىىىىىٝ اهاء الاصىىىىىللبء  الىىىىٛ

 ىٕل ارقبم اٌمواه الاٍزضّبهٞ.
042 87 2 373 8.77 38.31 0 

 ---- 74.07 8.81 3083 132 388 304 إعّبٌٟ اٌّؾلكاد اٌٍَٛو١خ

د أْ ل١ُ لأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌعجبهاد لبئّخ اٍزمصبء اٌّؾلكاد اٌٍَٛو١خ ٠8ٛظؼ علٚي       

د، 8.77، 0.41%د ٚ ثّزٍٛػ ِوعؼ أؾصو ِب ث١ٓ  38.3%،33.24رواٚؽذ ث١ٓ  

وّب ٠ٛظؼ أْ ل١ُ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ دعّبٌٟ لبئّخ اٍزمصبء اٌّؾلكاد اٌٍَٛو١خ 

٠ ول أْ ثعط ىجبهاد لبئّخ اٍزمصبء د ، ِّب 8.81%د ٚ ثّزٍٛػ ِوعؼ  74.07 

اٌّؾلكاد اٌٍَٛو١خ ٌٙب راص١و ِٕقفط اٌَّزٜٛ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ الاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚفمب 

د ٚ ٟ٘ 3-00د ٚ ثزور١ت اٌزٕبىٌٟ  ٢8،0،4هاء اٌَّزضّو اٌفوك ٚ٘ٝ اٌعجبهاد اهلبَ  
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رؾ١ًٍ اٌج١ئخ ، ىٕل  ٠زبصو اٌٍَٛن الاٍزضّبهٞ ثبلاغبه اٌنٜ ٠زلاٚي ث١ٓ افواك اٌّغزّع ىٓ 

ارقبم اٌمواهاد الاٍزضّبه٠خ ٠زُ رؾ١ًٍ اٌّعٍِٛبد ِٓ اٌَّزضّو٠ٓ ٚ الاٌزياَ ثٙب ٚ ىلَ 

، 0.41اٌقوٚط ىٕٙبد ؽ١ش رواٚؽذ ل١ّخ اٌّزٍٛػ اٌّوعؼ ٌٙنٖ اٌعجبهاد ِب ث١ٓ  

د، وّب أْ ثعط ىجبهاد لبئّخ 0.22، 0.11د ٚ ٘ٝ ل١ُ أؾصود ِب ث١ٓ  0.11

اٌٍَٛو١خ ٌٙب راص١و ِزٍٛػ اٌَّزٜٛ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ الاٚهاق  اٍزمصبء اٌّؾلكاد

،  2د ٚ ثزور١ت اٌزٕبىٌٟ  2،  01اٌّب١ٌخ ٚفمب ٢هاء اٌَّزضّو اٌفوك ٚ٘ٝ اٌعجبهاد اهلبَ  

د ٚ اٌزٟ رٕن ىٍٝ  افعً أزمبء اٌّعٍِٛبد اٌزٟ رزفك ِع ٘لفٟ الاٍزضّبهٞ، ٕ٘بن 7

ٍُٙ ِؾفظزُٙ ثبدثمبء ىٍٝ اٍُّٙٙ هغُ ١ًِ ٌلٜ اٌَّزضّو٠ٓ ىٕلِب رٙجػ اٍعبه ا

د ٚ 8.48، 0.21أقفبض اٍعبه٘بد ؽ١ش عبءد ل١ُ اٌّزٍٛػ اٌّوعؼ ٌٙبر١ٓ اٌعجبهر١ٓ  

د ، ِّب ٠ ول أّٔٙب مٚ راص١و ِزٍٛػ اٌَّزٜٛ 8.44،  0.27ٟ٘ ل١ُ أؾصود ِب ث١ٓ  

ط ىجبهاد ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ الاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚفمب ٢هاء اٌَّزضّو اٌفوك ، وّب أْ ثع

لبئّخ اٍزمصبء اٌّؾلكاد اٌٍَٛو١خ ٌٙب راص١و ىبٌٟ اٌَّزٜٛ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ الاٚهاق 

د ٚ 00،  1،  3،  7،  2،  3اٌّب١ٌخ ٚفمب ٢هاء اٌَّزضّو اٌفوك ٚ٘ٝ اٌعجبهاد اهلبَ  

د  ٚ اٌزٟ رٕن ىٍٝ  ٕ٘بن ؽغت ٌٍّعٍِٛبد اٌزٟ رزعبهض ِع 0 - 2ثزور١ت اٌزٕبىٌٟ  

بهٞ ، اٌَّزضّوْٚ ٠زاصوْٚ ثافىبهُ٘ ٚ ٔظورُٙ اٌنار١خ اوضو ِٓ رؾ١ٍٍُٙ اٌٙلف الاٍزضّ

ٌٍّعط١بد الاٍزضّبه٠خ ، ٕ٘بن ١ًِ ٌٍزَوك فٝ ث١ع الاٍُٙ اٌزٟ رؾمك اهثبػ ثَوىخ ، ىٕل 

رىواه ى١ٍّبد اٌج١ع ٚ اٌاواء اٌصؾ١ؾخ ١َ٠طو ىٍٝ اٌّزلاٚي شعٛه ثبٌضمخ اٌيائلح ، 

ك ىٛائل وج١وح ؽزٝ ٌٛ وبٔذ ٔزبئظ اىّبي فبٍوح ، الَٛ افعً اٌزعبًِ فٟ الاٍُٙ اٌزٟ رؾم

ثبلاىزّبك ىٍٝ اهاء الاصللبء ىٕل ارقبم اٌمواه الاٍزضّبهٞد ؽ١ش رواٚؽذ ل١ُ اٌّزٍٛػ 

،  8.43د ٚ ٟ٘ ل١ُ أؾصود ِب ث١ٓ  8.77، 8.38اٌّوعؼ ٌٙنٖ اٌعجبهاد ِب ث١ٓ  

ٓ ِؾفظخ الاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚفمب د ، ِّب ٠ ول أّٔٙب مٚ راص١و ىبٌٟ اٌَّزٜٛ ىٍٝ رى4.11٠ٛ

 ٢هاء اٌَّزضّو اٌفوك.

د أْ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ دعّبٌٟ لبئّخ اٍزمصبء َِزٜٛ اٌّؾلكاد 8وّب ٠ٛظؼ علٚي       

 0.27د، ٚ ٟ٘ ل١ّخ أؾصود ِب ث١ٓ  8.81%د ٚ ثّزٍٛػ ِوعؼ  74.07اٌٍَٛو١خ   

اٌَّزٜٛ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ  د ، ِّب ٠ ول أْ اٌّؾلكاد اٌٍَٛو١خ ٌٙب راص١و ِزٍٛػ8.44، 

 الاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚفمب ٢هاء اٌَّزضّو اٌفوك.
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ِٚٓ فلاي اٌعوض اٌَبثك ٠ىْٛ لل رّذ الاعبثخ ىٍٝ اٌزَبؤي اٌفوىٟ اٌضبٟٔ ٚ اٌنٜ      

عبء ٔصٗ : " ِب ٘ٛ َِزٜٛ راص١و اٌّؾلكاد اٌّب١ٌخ ٚ اٌٍَٛو١خ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ 

 و اٌفوك؟ ".الاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚفمب ٢هاء اٌَّزضّ

 نتائج البحث: –أولا 

 د4علٚي هلُ  

 رؾم١ك أ٘لاف اٌجؾش

 أ٘لاف اٌجؾش
رؾم١ك 

 الأ٘لاف

 الا٘لاف اٌفوى١خ :  -أ 

اٌزعوف ىٍٝ َِزٜٛ راص١و اٌّؾلكاد اٌّب١ٌخ ٚ اٌٍَٛو١خ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ الاٚهاق  .0

 اٌّب١ٌخ ٚفمب ٢هاء اٌَّزضّو اٌفوك.

 

 نتائج تساؤلات البحث: -أ 

 د3علٚي هلُ  

 الاعبثخ ىٍٝ رَبؤلاد اٌجؾش

 رَبؤلاد اٌجؾش
رؾم١ك 

 الأ٘لاف

 اٌزَبؤلاد اٌفوى١خ:  -أ 

ِب َِزٜٛ راص١و اٌّؾلكاد اٌّب١ٌخ ٚ اٌٍَٛو١خ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ الاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚفمب  .0

 ٢هاء اٌَّزضّو اٌفوك؟

 
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 : النتائج

الاٚهاق اٌّب١ٌخ أْ اٌّؾلكاد اٌّب١ٌخ ٌٙب راص١و ِزٍٛػ اٌَّزٜٛ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ  .0

ٚفمب ٢هاء اٌَّزضّو "اٌفوك" ؽ١ش ارعؼ  أْ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ دعّبٌٟ لبئّخ اٍزمصبء 

د، ٚ أؾصود 0.22%د ٚ ثّزٍٛػ ِوعؼ  23.41َِزٜٛ اٌّؾلكاد اٌّب١ٌخ  

 د.8.44،  0.27ع١ّع ل١ُ اٌّزٍٛطبد اٌّوعؾخ ٌٍعجبهاد ٚ اٌّؾٛه ِب ث١ٓ  

و ِزٍٛػ اٌَّزٜٛ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ الاٚهاق أْ اٌّ شواد الالزصبك٠خ ٌٙب راص١ .6

اٌّب١ٌخ ٚفمب ٢هاء اٌَّزضّو "اٌفوك" ؽ١ش أؾصود ع١ّع ل١ُ اٌّزٍٛطبد اٌّوعؾخ 

د ٚ أْ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌعجبهاد ِؾٛه 8.44،  0.27ٌٍعجبهاد ٚ اٌّؾٛه ِب ث١ٓ  

% د ٚ ثّزٍٛػ ِوعؼ 22.12% ، 17.23اٌّ شواد الالزصبك٠خ رواٚؽذ ث١ٓ  

د ، وّب ارعؼ أْ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ دعّبٌٟ ِؾٛه 0.32،  0.28ِب ث١ٓ   أؾصو

د ، ٚ أؾصود ع١ّع 0.30%د ٚ ثّزٍٛػ ِوعؼ  24.23اٌّ شواد الالزصبك٠خ  

 د.8.44،  0.27ل١ُ اٌّزٍٛطبد اٌّوعؾخ ٌٍعجبهاد ٚ اٌّؾٛه ِب ث١ٓ  

خ الاٚهاق أْ ِ شواد رم١١ُ اٌصٕبىخ ٌٙب راص١و ِزٍٛػ اٌَّزٜٛ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظ  .3

٢هاء اٌَّزضّو "اٌفوك" ؽ١ش ارعؼ  أْ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌعجبهاد ِؾٛه  ًاٌّب١ٌخ ٚفمب

% د ٚ ثّزٍٛػ ِوعؼ 28.02، 17.23ِ شواد رم١١ُ اٌصٕبىخ رواٚؽذ ث١ٓ  

د ، وّب ارعؼ أْ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ دعّبٌٟ ِؾٛه 0.27، 0.71أؾصو ِب ث١ٓ  

د، ٚ أؾصود ع١ّع 0.32ٍٛػ ِوعؼ  %د ٚ ثّز21.28ِ شواد رم١١ُ اٌصٕبىخ  

 د. 8.44،  0.27ل١ُ اٌّزٍٛطبد اٌّوعؾخ ٌٍعجبهاد ٚ اٌّؾٛه ِب ث١ٓ            

أْ ِ شواد رم١١ُ أكاء اٌاووبد ٌٙب راص١و ِزٍٛػ اٌَّزٜٛ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ   .4

الاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚفمب ٢هاء اٌَّزضّو "اٌفوك" ؽ١ش ارعؼ أْ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌعجبهاد 

% د ٚ 21.23% ، 12.74ٛه ِ شواد رم١١ُ أكاء اٌاووبد رواٚؽذ ث١ٓ  ِؾ

د ، وّب ارعؼ أْ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ 0.32، 0.71ثّزٍٛػ ِوعؼ أؾصو ِب ث١ٓ         

%د ٚ ثّزٍٛػ ِوعؼ 28.82دعّبٌٟ ِؾٛه ِ شواد رم١١ُ أكاء اٌاووبد  

اٌّؾٛه ِب ث١ٓ  د، ٚ أؾصود ع١ّع ل١ُ اٌّزٍٛطبد اٌّوعؾخ ٌٍعجبهاد     0.27ٚ 

 د.8.44،  0.27 
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أْ ِ شواد رم١١ُ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٙب راص١و ِزٍٛػ اٌَّزٜٛ ىٍٝ رى٠ٛٓ ِؾفظخ  .5

الاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚفمب ٢هاء اٌَّزضّو "اٌفوك" ؽ١ش ارعؼ أْ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌعجبهاد 

% د ٚ 28.32% ، 13.12ِؾٛه ِ شواد رم١١ُ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ رواٚؽذ ث١ٓ  

د ، وّب ٠زعؼ اْ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ 0.23، 0.77وعؼ أؾصو ِب ث١ٓ  ثّزٍٛػ ِ

%د ٚ ثّزٍٛػ ِوعؼ 20.03دعّبٌٟ ِؾٛه ِ شواد رم١١ُ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ  

د، ٚ أؾصود ع١ّع ل١ُ اٌّزٍٛطبد اٌّوعؾخ ٌٍعجبهاد ٚ اٌّؾٛه ِب ث١ٓ        0.24 

 د.8.44،  0.27 

 التىصيات: 

ىٍٝ الاٍزضّبه اٌّ ٍَىٟ ٌٍؾىل ِىٓ ِقىبغو الاٍىزضّبه  راغ١ع اٌَّزضّو٠ٓ الافواك     

 اٌفوكٞ.

اٌعًّ ىٍٝ ى٠بكح ٚىٝ اٌَّزضّو اٌفوكٞ ٚ مٌه ثبٌلهاٍخ ٚ اٌزا١ً٘ ٚ اٌزله٠ت 

 ٌلاٍزفبكح ِٓ ١ِّياد اٌّؾلكاد اٌّب١ٌخ

 -المراجع :

َد ، إكاهح الأىِبد اٌّب١ٌخ ، اٌٍّّىخ اٌعوث١ىخ اٌَىعٛك٠خ ، كاه  8102أؽّل علاي ِؾّل   د0

 .23فبٌل اٌٍؾبٔٝ ، ص 

د " أٍبٍىى١بد ادكاهح اٌّب١ٌىىخ ٚ الاٍىىزضّبه " ِووىىي اٌىزىىبة 8101اٌزٙىىبِٟ ىجىىل اٌّىىٕعُ   د8

 اٌغبِعٟ عبِعخ ؽٍٛاْ 

د " كهاٍىىبد فىىٟ الأٍىىٛاق اٌّب١ٌىىخ ٚ اٌجٛهصىىبد " ِووىىي 8101اٌزٙىىبِٟ ىجىىل اٌّىىٕعُ    د4

  اٌىزبة اٌغبِعٟ عبِعخ ؽٍٛاْ اٌمب٘وح

  -اٌلاه اٌغبِع١خ  –الاٍزضّبه: ِلفً إكاهح اٌّقبغو "  د "8104اٌؾٕبٜٚ، ِؾّل صبٌؼ   د3

 الاٍىٕله٠خ

د " الاٍزضّبه فٟ الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚ إكاهح اٌّقىبغو " لَىُ إكاهح 8112اٌؾٕبٚٞ صبٌؼ   د1

 الأىّبي و١ٍخ اٌزغبهح عبِعخ ادٍىٕله٠خ 

طج١ك د " ثٛهصخ الأٚهاق اٌّب١ٌخ ث١ٓ إٌظو٠خ ٚاٌز8118اٌؾٕبٚٞ صبٌؼ، إثوا١ُ٘ علاي   د2

 " اٌلاه اٌغبِع١خ .

َد ، و١  رىزعٍُ اٌجٛهصىخ ، اٌمىب٘وح ، ا٠زىوان ٌٍٕاىو،    0333اٌقع١وٞ ٌّؾَٓ اؽّل    د7

 .22ص 
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  الأهكْ –" الاٍزضّبه فٟ الأٚهاق اٌّب١ٌخ"، ىّبْ  8110اٌيث١لٞ، ؽّيح   د2

د " إكاهح ِؾىبف  الأٚهاق اٌّب١ٌىخ فىٝ أىً ؽٛوّىخ 8117اٌاؾبد، ٔظ١و ه٠ىبض ِؾّىل   د3

 إٌّصٛهح –اٌّىزجخ اٌعصو٠خ  اٌاووبد "

د، ادكاهح اٌّب١ٌخ، ىّبْ، 8117إٌع١ّٟ، ىلٔبْ رب٠ٗ ٚاٌَبلٟ، ٍعلْٚ ِٙلٞ ٚثفوْٚ   د01

 .0كاه ا١ٌَّوح، غ

ا١ٌّبٟٔ، اثوا١ُ٘ "ِؾبظواد فىٟ اٌز١ّٕىخ الالزصىبك٠خ" و١ٍىخ اٌزغىبهح عبِعىخ ىى١ٓ شىٌّ  د00

8111 

َّىزضّو اٌفىوك فىٟ ٍىٛق د " ّٔٛمط ِمزىوػ ٌّؾىلكاد ٍىٍٛن ا8113ٌؽ١َٓ ىلاء اٌل٠ٓ   د08

 هأً اٌّبي اٌّصو٠خ " كوزٛهاٖ و١ٍخ اٌزغبهح عبِعخ ادٍىٕله٠خ 

د، اٌزؾ١ٍىىً اٌفٕىىٟ الأٍبٍىىٟ ٌىىمٚهاق اٌّب١ٌىىخ، اٌىىلاه 8111ؽّىىبك، غىىبهق ىجىىل اٌعىىبي   د04

 .اٌغبِع١خ، ادٍىٕله٠خ، ِصو

ِ ٍَىىخ شىىجبة اٌغبِعىىخ،  د " أٍبٍىى١بد الاٍىىزضّبه ٚاٌز٠ّٛىىً"2000ؽٕفىىٟ ىجىىل اٌغفىىبه   د03

 ٍىٕله٠خ الا

د " اٌّفب١ُ٘ الأٍب١ٍخ فىٟ رؾل٠ىل وفىبءح ٍىٛق الأٚهاق اٌّب١ٌىخ ٚ ِىلٞ 0332شبوو ٔج١ً   د01

 أطجبلٙب ىٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ فٟ ِصو " عبِعخ ى١ٓ شٌّ

شف١ك ِؾّل، " ادَٔبْ ٚاٌّغزّع: ِملِخ فٟ ىٍُ إٌفٌ الاعزّبىٟ "، غ١و ِج١ٓ إٌبشو،  د02

8112. 

د، أٍىىٌ الاٍىىزضّبه، عبِعىىخ اٌمىىلً 8112ىجىىٛك  شىىّٛغ ِىىوٚاْ، هِعىىبْ ى٠ىىبك، وٕغٛ د07

 اٌّفزٛؽخ، اٌاووخ اٌعوث١خ اٌّزؾلح ٌٍز٠َٛك ٚاٌزٛه٠لاد، اٌمب٘وح. 

د " ِجىىىبك  ٚ ١ٍبٍىىىبد الاٍىىىزضّبه " اٌىىىلاه اٌغبِع١ىىىخ 8101ىجىىىل اٌؾ١ّىىىل ىجىىىلاٌّطٍت   د02

 ادٍىٕله٠خ 
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